
            

                                                           

 

1 / 5 

 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

证券研究报告·宏观研究·宏观点评 

        宏观点评 20210622 

[Table_Main] 
广东疫情对近期出口的影响有多大？ 

观点 

 近期广东疫情对我国出口的影响或被低估。自 5 月 21 日广东省深圳市
盐田区出现一例本土确诊病例以来，广东疫情开始小范围爆发，单日本
土新增病例数一度达到 20 人（图 1），新一轮防控随即展开。截至 6 月
21 日下午 4 时，广东省共有 1 个高风险地区，12 个中风险地区（表 1）。 

由于第一例本土病例为盐田港西作业区工作人员，广东各大港口成为重
点防控对象。据全球最大集装箱运输公司马士基，5 月 26 日-6 月 8 日
期间盐田港口西区所有业务暂停。6 月 1 日以来，广东省推出疫情防控
15 条专项整治措施，加强全省港口防疫工作。 

在此情形下，我们认为近期高度依赖港口运输的外贸业务将受到较大拖
累，而当前市场对此讨论甚少，或低估了此轮疫情的影响。 

 盐田港口集装箱吞吐量规模如何？ 

2019 年广州和深圳两个城市港口集装箱吞吐量分别为 2283 万 TEU、
2577 万 TEU，合计占全国港口集装箱吞吐量的 18.6%，其中盐田港集
装箱吞吐量为 1307 万 TEU，占全国的 5%（图 2）。 

 盐田港口堵塞对全国出口有多大影响？ 

盐田港运营情况可以作为广东省内港口情况的参考。据马士基，由于防
疫工作导致的集装箱堆积，盐田港船舶延误天数从 5 月 26 日的 3 天攀
升至 6 月 11 日的 16 天，5 月 31 日至 6 月 9 日期间盐田港口运营水平仅
为正常水平的 30%（图 3）。 

据港口协会，在深圳港拖累下，6 月上旬我国八大港口外贸集装箱吞吐
量同比下滑至-1.6%，这是春节之后首次跌破 0 以下（图 4）。与此同时，
由于广深港口运输受阻，上海、宁波港出口集装箱运价指数持续创新高
（图 5）。由此可见，局部地区运输条件恶化的影响已扩散至其他区域。 

 6 月出口增速怎么看？ 

除港口集装箱堵塞、集装箱运价指数飙升外，近期人民币汇率升值和原
材料价格上涨对我国出口商利润形成侵蚀，出口商接单/发货意愿都受
到一定抑制，因此我们认为 6 月出口将低于年初以来的水平。 

为简化计算，假设疫情导致 6 月广、深出口较 5 月损失 30%（参考盐田
港运营水平恢复情况），其他地区与 5 月持平，则 6 月全国出口规模为
2492 亿美元（较 5 月下滑 5.6%，即 18.6%*30%），对应 2021 年 6 月出
口增速 16.4%，显著低于当前 Wind 一致预期的 24.7%。6 月出口两年复
合增速则从 5 月的 11.1%降至 8%。 

 广东疫情对出口影响的持续性如何？ 

展望后市，我们认为广东疫情对出口的干扰是暂时的。由于中国疫情防
控经验相对成熟，广东省疾控中心预计自 5 月底以来的疫情持续时间为
一个月左右，这意味着 6 月底至 7 月初新增本土确诊病例有望清零。因
此，各港口运营水平有望陆续回升至正常水平（马士基跟踪的数据亦符
合这一趋势），届时港口积压的集装箱将重新投入运输。考虑到当前出
口市场需求仍较旺盛，故 7-8 月出口有望摆脱疫情干扰，迎来小幅反弹。 

 风险提示：广东疫情防控效果低于预期；人民币汇率继续升值 
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图 1：2021 年 5 月底至 6 月上旬广东本土新增数十例确诊病例 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表 1：截至 2021 年 6 月 21 日 16:00 广东省有 1 个高风险地区、12 个中风险地区 

风险等级 序号 城市 区域 

高风险地区 1 广州市 广州市荔湾区白鹤洞街 

中风险地区 

1 

广州市 

广州市荔湾区东沙街道新爵村天后西街 9/11/13/16/18/20/30 号所包围区域 

2 广州市番禺区大石街道北联村新南大街、新南三巷、联南巷、新联路所包围区域 

3 广州市南沙区珠江街道发展路、发展横路、灵新大道、珠江二路所包围区域 

4 广州市南沙区珠江街道珠江西一路（142/144/146/148/150 号） 

5 广州市白云区永平街道集贤路集安街 3 号 

6 广州市白云区永平街道集贤路 109 号 

7 
佛山市 

佛山市南海区桂城街道万科金域名都小区 

8 佛山市南海区桂城街道中海锦城国际花园 3 街 3 栋 

9 湛江市 湛江市吴川市覃巴镇下榕村 

10 深圳市 深圳市宝安区福永街道下十围商住街 71 号新蓝天公寓 

11 
东莞市 

东莞市南城街道百悦尚城小区 2 栋 

12 东莞市麻涌镇广州新华学院（东莞校区） 

数据来源：人民网，东吴证券研究所 
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图 2：盐田港集装箱吞吐量占深圳港 50%以上 

 

数据来源：交通运输部，东吴证券研究所 

 

 

图 3：2021 年 5 月底至 6 月上旬深圳市盐田港口运营效率受明显冲击 

 

数据来源：MAERSK，东吴证券研究所 
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图 4：6 月上旬八大港口集装箱吞吐量同比转负  图 5：宁波港、上海港出口集装箱运价指数再度上扬 

 

 

 

数据来源：中国港口协会，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

70

2020-05 2020-08 2020-11 2021-02 2021-05

% 八大港口外贸集装箱吞吐量同比

基数原因

春节 广东疫情
0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2020-01 2020-04 2020-07 2020-10 2021-01 2021-04

港口出口集装箱运价指数 宁波 上海

印度疫情恶化

广东疫情
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