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事实与观点： 

1. 目前，美联储总资产达到 8.06 万亿，中国央行总资产规模 5.95 万亿。美联

储总资产翻倍，对美国经济做出不可撤销的，无限制担保。从货币量的历史

变化来看，美国货币政策的作用很类似于 2008 年后实行的经济救援。 

2. 美国 2020 年 3 月美联储总资产规模在 4 万亿左右，彼时中国央行总资产规模

5.4 万亿美元左右。中国央行对整个经济社会的债券持有规模高于美联储，

从某种意义上来说，对经济支持力度更大。 

3. 目前来看，短期通胀压力确实较大，但考虑到 2009 年那一次，短期通胀同样

严重，这一轮也就不会显得特别。但这一轮的通胀剪刀差（PPI-CPI）确实创

历史水平，央行采取偏紧的货币政策成为必然。 

风险提示及免责条款   

股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状

况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。 
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