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—— 存款利率报价方式改革点评 

❖ 事件 

2021 年 6月 21日，市场利率定价自律机制官方宣布，优化存款利率自律上限

的确定方式，将原有“存款基准利率×倍数”形成的存款利率自律上限，改为“存

款基准利率+基点”确定。机构分档由之前的国有、股份及城商、农商行三档

改为国有行和其他机构两档。此外，新方案同步调整了中小银行和国有银行

的存款利率自律上限，二者之间仍存在合理利差。 

❖ 点评 

存款利率定价机制用“加法”替换原先的“乘法”。存款利率采取“存款基准

利率+基点”的模式，在保证存款基准利率压舱石作用的同时，还能够以更加

精准的调整方式，缓和利率调整对市场的冲击。另一方面，新的存款利率定

价方式与 LPR加点计价方式保持一致，这样更有利于存款利率根据市场的变

动而变动，是推进利率市场化的进一步变革。对银行来讲，存款利率上限实

施加点之后，能够方便不同银行、不同期限设置不同的加点上限，这与贷款

定价是类似的，有助于银行资产负债的灵活性、针对性和精细化管理。 

存款利率定价新机制有助于实体经济成本降低。存款利率上限降低，能够缓

解银行之间利用高息揽储蓄的竞争，银行部门总体负债成本得以降低，起到

防止贷款利率快速上行的作用。目前由于银行净息差收窄，银行让利实体企

业难以持续。2020年，央行引导银行让利，帮助降低实体经济成本。但是进

入 2021年以来，银行资产端收益率的下行使得通过银行让利来引导贷款利率

难以持续。今年 3月政府工作报告和 5月一季度货币政策执行报告都明确提

出“优化存款利率监管，推动实际贷款利率进一步降低，继续引导金融系统

向实体经济让利”。在存款利率定价新机制下，将有效降低银行负债端成本，

短期进一步增厚银行息差。银行在负债成本降低之后，未来的贷款成本出现

下行的空间，金融进一步让利实体。 

我国利率市场化程度进一步提升。央行多次表示存款基准利率将长期保留，

发挥压舱石的作用，以此稳定银行负债端成本。我国存款利率并轨仍任重道

远，同时放开存贷利率管制对银行资产负债管理要求较高，处置不当可能会

引发银行业的风险。 

❖ 风险提示：外部市场发生黑天鹅事件造成剧烈波动；下游需求低于预期。 
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