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宏观

一、大宗商品行情综述与展望

悲观情绪缓和，商品跌势或放缓

周一（6 月 21 日），国内期市收盘多数下跌，黑色系重挫，铁矿石跌超 8%创近 2 周

新低，焦炭跌逾 5%，线材、热卷、螺纹钢、焦煤跌逾 4%；农产品涨跌不一，生猪跌逾 6%

创历史新低，红枣跌逾 3%；基本金属多数下跌，铜价刷新逾 2 个月低位，沪锌跌逾 2%；

能化品多数下跌，乙二醇跌逾 2%，PVC 跌近 2%；贵金属全线上涨。

黑色建材：政策调控预期再起，黑色系遭遇重挫。消息显示，国家发改委价格司与市

场监管总局价监竞争局赴北京铁矿石交易中心开展调研，并召开专题座谈会，研究做好铁

矿石等大宗商品保供稳价工作。受此影响，铁矿石期货大幅下跌，拖累钢材等黑色系集体

走弱。基本面来看，一方面，百年大庆临近，环保、安检不断趋严，钢材供给端面临扰动；

另一方面，高温多雨来临，需求季节性走弱，钢材现货成交萎缩，价格维持弱势。总的来

看，黑色系同时面临需求走弱、供给减少的影响，或维持宽幅震荡。

基本金属：悲观情绪缓和，金属跌势或放缓。在需求走弱、美联储超预期鹰派等多重

利空因素打击下，金属大幅走弱。不过，随着美债利率重新下行，美元指数走弱，市场对

通胀、美联储的政策预期重新陷入分歧，市场悲观情绪略有缓和，大跌之后，金属或有阶

段性反弹。后续重点关注金属基本面的变化以及美联储政策前景的发展。贵金属方面：受

美联储超预期鹰派的影响，黄金遭遇大幅调整，不过，随着美债利率重新下行，美元指数

走弱，通胀预期降温，黄金短期获得支撑，或小幅反弹。

能源化工：基本面支撑依旧强劲，原油或继续震荡上行。美联储议息会议带来的负面

影响消退，悲观情绪缓和，叠加伊朗选出强硬派总统，伊核协议前景不明，原油获得反弹。

基本面上来看，一方面，随着疫苗的广泛接种，欧美地区加快重启，机动车等需求正在恢

复至疫情前水平；EIA 等库存数据显示，美国原油库存持续减少，显示原油需求恢复前景

较为乐观；另一方面，OPEC+产量恢复有限、美国页岩油增长乏力，伊核协议谈判进展缓

慢，原油供给压力有限。总的来看，原油的基本面仍具有较强的支撑，或继续震荡上行。

农产品方面：买盘强劲，油脂跟随美豆反弹。美豆方面：大跌过后，买家抄底美豆现

货，使得美豆现货出口需求维持强劲，叠加美联储带来的悲观情绪缓和，美豆短线获得反
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弹。不过，美国出现降雨天气有利于大豆生长，或制约美豆反弹空间。国内方面，低库存

和高成本是国内油脂的主要支撑，随着巴西大豆大量到港，油厂开工率保持高位，产量增

加的同时下游需求走弱，豆油库存重新累计，截至 6 月 15 日，全国油厂豆油库存 79 万吨，

周环比增加 3 万吨，月环比增加 7 万吨。后续两个月到港量依旧较大，预计豆油库存仍将

维持上升的趋势。总的来看，短期豆油跟随美豆反弹，但中长期产量增长仍将施压油脂走

势。

二、宏观消息面——国内

市场利率定价自律机制优化存款利率自律上限的确定方式，将原由存款基准利率一定

倍数形成的存款利率自律上限，改为在存款基准利率基础上加上一定基点确定。新的存款

利率自律上限实施后，存款利率自律上限“有升有降”，半年及以内的短端定期存款和大

额存单利率的自律上限有所上升，一年以上的长端利率自律上限有所下降。金融机构无需

大幅调整所有期限的存款利率，而且一年以上的存款占比也较小，总体看对金融机构和存

款人的影响都不大。新方案消除了杠杆效应，长短期存款利率之间的利差将有所缩窄，有

利于引导银行存款回归合理的期限结构。

LPR 连续 14 个月不变。6 月 1 年期 LPR 报 3.85%，上次为 3.85%；5 年期以上品种报

4.65%，上次为 4.65%。

央行 6 月 21 日开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.20%，当日无逆回购到期。

Shibor 短端品种多数上行，隔夜品种上行 23.3bp 报 2.247%，7 天期上行 5.1bp 报 2.257%。

央行有关部门就银行和支付机构为虚拟货币交易炒作提供服务问题，约谈了工商银行、

农业银行、建设银行、邮储银行、兴业银行和支付宝等部分银行和支付机构。要求各银行

和支付机构不得为相关活动提供账户开立、登记、交易、清算、结算等产品或服务。各机

构要全面排查识别虚拟货币交易所及场外交易商资金账户，及时切断交易资金支付链路。

国家发改委社会司组织召开国家高端智库人口发展战略研究工作推进会，就“一老一

小”家庭支持政策体系研究进行部署。下一步，发改委将会同有关部门和国家高端智库等

各方力量，持续深化国家人口中长期发展战略和区域人口发展规划研究，做好相关政策预

研储备。

国家发改委消息,6 月 21 日，国家发展改革委价格司与市场监管总局价监竞争局赴北

京铁矿石交易中心开展调研，详细了解今年以来铁矿石交易及价格变化情况，并召开专题

座谈会，研究做好铁矿石等大宗商品保供稳价工作。

银保监会发布《保险公司董事、监事和高级管理人员任职资格管理规定》，7 月 1 日

起施行，主要对需经任职资格核准的人员范围、任职资格条件、核准程序、监督管理要求

及法律责任等进行了规范，重点调整了任职条件和审批范围，以促进人才合理有序流动，

引导公司建立专业管理队伍，稳健合规开展业务经营，提高公司治理水平，同时加强任职

管理和事中事后监管。

五部门明确贯彻实施《中华人民共和国反食品浪费法》有关事项，要求进一步加大监

督检查力度，督促生产经营者落实反食品浪费法律规定，依法严厉查处各类浪费食品的违

法违规行为，促进经济社会可持续发展。



三、宏观消息面——国际

美联储卡普兰表示，赞成尽早踩下“刹车”；我们正处在一个通胀高于目标的新时代，

2021 年通胀高于目标似乎没有太多疑问，问题是通胀高于目标的情况会以多快的速度消

失；预计 2022 年通胀率将降至 2.4%。

美联储布拉德表示，委员会现在才开始讨论缩债的问题，需要一些时间；美联储提高

利率的时候，我们将清楚地看到，我们有一个强劲的劳动力市场。

白宫新闻秘书珍·普萨基：美国总统拜登将与政策制定者进行交谈，在未来几天欢迎

他们到白宫讨论基础设施协议。

联合国贸发会议发布《2021 世界投资报告》称，2020 年全球外国直接投资额约为 1

万亿美元，相比于 2019 年的约 1.5 万亿美元下降 35%。其中，发达国家 2020 年外国直接

投资额同比下降 58%，发展中国家仅下降 8%。亚洲地区上升 4%，是唯一实现正增长的地区，

约占全球 2020 年外国直接投资额的一半，中国占 1490 亿美元，同比增长 6%。

欧洲央行的拉加德表示，资产购买和定向长期再融资操作（TLTRO）将在 2020 年至

2023 年期间累计增加通胀约 1.2 个百分点，增加实际 GDP 约 1.8 个百分点。

欧洲央行管委森特诺：没有证据表明紧急抗疫购债计划（PEPP）将在 2022 年 3 月前

结束。

高盛预计家庭和企业到年底会再买 5000 亿美元的美国股票。美国公司今年迄今已宣

布回购 5670 亿美元股票，预计公司到年底会有 3000 亿美元的净股票需求。家庭在第一季

度净购买了 1720 亿美元的股票，将在 2021 年净购买 4000 亿美元的股票。

伦敦金属交易所（LME）：铜库存减少 7625 吨，铝库存减少 8425 吨，锌库存减少 775

吨，镍库存减少 732 吨，锡库存减少 50 吨，铅库存减少 75 吨。
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