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欧美制造业PMI 分化 OPEC 会议谈判延续 

要闻： 

住建部：要以绿色低碳发展为路径，突出结果导向，定标准、建平台、强考评，加快完善

住房制度，努力保持房地产市场平稳健康发展，全面实施城市更新行动和乡村建设行动，

大力推动建筑业转型升级。 

美联储哈克：支持今年晚些时候开始缩债；一年期缩债过程是合理的，即每月削减 100 亿

美元；缩债过程应该“缓慢、有条理”的。 

美国供应管理协会 ISM：6月制造业 PMI 为 60.6%，较 5月的 61.2%下降 0.6个百分点。

该数据表明，总体经济在 2020 年 4 月收缩后，已连续 13 个月出现扩张。新订单指数为

66%，较 5 月份的 67%下降了 1 个百分点。欧元区 6 月制造业 PMI 终值录得 63. 4，续创

历史新高，预期 63.1，初值 63.1。德国 6 月制造业 PMI 终值录得 65.1，预期 64. 9，初值

64.9。法国 6月制造业 PMI 终值录得 59，预期 58.6，初值 58.6。 

阿联酋在欧佩克即将达成增产协议之际阻止了该协议达成。此前欧佩克+似乎已经就 8- 12

月每月增产 40 万桶/日达成原则性协议。同时还计划将欧佩克+协议期限延长至 2022 年

底。但阿联酋方面表示反对，要求欧佩克+提升该国用于计算减产的基线产量。俄罗斯和

沙特对阿联酋的举措强烈不满。欧佩克代表称，周五将会恢复谈判，以便有时间在更高级

别的政府官员之间进行磋商。 

宏观大类： 

周四，美国 6 月 PMI 终值有所回落，产能限制、劳动力短缺等因素是显示制造业继续改

善的主要原因，而欧洲 6 月制造业 PMI 继续刷新历史新高。此外，OPEC 会议未能达成

一致，阿联酋要求提升该国用于计算减产的基线产量，油价冲高回落，周五 OPEC 将继续

谈判。 

上周市场内外要素分化延续。首先是中国政府防控输入型通胀的意愿较为强烈，不排除有

更进一步调控政策出台。现阶段我们认为国内无论是政策还是经济因素均不利于内需型

商品，整体内需型商品在专项债加速发行前我们都维持高位宽幅震荡的判断，预计难以出

现趋势性行情。而海外则利多线索仍明显，本周美债利率仍未明显拉升，而美国市场流动

性泛滥的现状并未改变，6月 29日美联储隔夜逆回购接收数再度上升至 8410亿美元，根

据我们对历史上的 Taper 分析来看，当美联储官宣 Taper 后才是风险资产调整最快的阶段。

对于政策路径，我们预计美联储可能会在 8月杰克森霍尔央行会议上公布 Taper 信息，并

且在年底正式公布 Taper 的时间表。结合境外经济进一步复苏的线索来看，外需型全球化

商品有望维持上行大趋势。后续随着国内外经济和政策的逐渐分化，我们倾向认为商品板

块也会走向分化，外需型全球化商品表现或强于内需型商品。 
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策略（强弱排序）：商品、股指等风险资产中性，关注美债利率变化； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30城地产成交面积 4周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

商品市场 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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