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[Table_Title]  

猪价初现反弹，油价高位震

荡 

高频数据扫描 
[able_Summary]  

猪肉价触发收储，蔬菜价格小幅回升；美国非农数据利好国际大宗，但

OPEC+协议陷僵局。 

 1. 猪价下跌触发收储，蔬菜价格小幅回升。本周，发改委宣布猪肉价格

下跌触发一级预警、并启动中央和地方的猪肉临时收储工作。猪肉市场

价格随即出现反弹。农业部猪肉批发价环比上涨 3.31%，但同比仍下降

50.28%，跌幅仍与前周接近；部分猪肉类产品价格反弹较为明显，农业

信息网发布的瘦肉型白条猪价格指数在 7月 1日反弹至 22.88元/公斤，

较前周末（6月 25日）累计反弹超过 5.0元/公斤。山东蔬菜批发价环比

小幅上涨 0.44%，但同比降幅进一步扩大至 21.38%。6月 25当周，食用

农产品价格环比下跌 1.30%，同比降幅扩大至-14.62%。整个 6月，高频

食品价格指标的同比降幅仍呈扩大趋势。 

 2. PPI相关大宗价格高位震荡。上周公布的美国 6月季调后非农就业数据

明显好于预期，对国际大宗市场整体具有提振作用。但由于 OPEC+会议

就延长减产协议出现分歧。尽管 OPEC成员及其盟友原则上同意从 8月

到 12月每月增加 40万桶/日的产量，并将减产协议延长至 2022年 12月；

但阿联酋希望将其产能基线从 316.8万桶/日提高至 380万桶/日，这将使

其实际减产量下降。因这一争议，原油市场上周出现震荡，布伦特原油

期货价环比下降 0.02%，WTI原油期货价则环比涨 0.77%。不过整体上，

OPEC+倾向于延长减产，市场预计供求缺口到年底将进一步扩大，OPEC+

内部的暂时分歧不能消除原油价格继续上涨的风险。 

基本金属价格上扬。LME铜价、铝价、铜金比价环比转正，分别上涨 0.51%、

4.62%和 1.05%。国储局正式公告投放铜、铝、锌以稳定金属价格，抛储

数量分别为 2 万吨、5 万吨、3 万吨，实际投放数量略低于市场预期。 

钢材价格持续走弱。建筑钢材需求进入淡季，价格上涨动能有限。6 月

25 日当周，钢材综合价格指数环比降 2.33%，钢铁类大宗商品价格指数

环比降 2.40%，螺纹钢市场价环比下跌 3.96%。  

 3. 房地产市场成交环比反弹。100大中城市成交土地总价环比由跌转涨，

环比上涨 354.41%，成交土地溢价率继续下降，环比下跌 11.31%。一二

三线城市商品房成交面积扭转上期颓势，分别环比上涨 57.77%、35.08%、

51.97%，带动 30中大城市商品房成交面积环比上涨 44.00%。 

 风险提示：海外疫情防控超预期、国内外实体经济出现超预期变化等。 
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高频数据全景扫描 

图表 1. 高频数据周度环比变化 

 

资料来源：万得，中银证券；注：由于季节原因，空白表示此期数据缺失。
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图表 2. 高频数据全景扫描 
  

   

资料来源：万得，中银证券；注：历史对比图中，红线为历史均值，左右边界为历史最小/大值。 
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高频数据和重要宏观指标走势对比 

（注：黄线左轴，红线右轴） 

 

图表 3. 铜现货价同比与工业增加值同比（+PPI同比）  图表 4. 粗钢日均产量同比与工业增加值同比 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券  

 

图表 5. RJ/CRB价格指数同比与出口金额同比  图表 6. 生产资料价格指数同比与 PPI工业同比 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 7. 大宗商品价格指数同比与 PPI工业同比  图表 8. 螺纹钢价格指数同比与 PPI工业同比 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 9. 南华综合指数同比与 PPI工业品同比  图表 10. 铁矿石价格指数同比与 PPI工业同比 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 11. 布伦特原油价格同比与 PPI工业同比  图表 12. RJ/CRB价格指数同比与 PPI工业品同比 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 13. LME铝价格同比与 PPI工业同比  图表 14. LLDPE价格同比与 PPI工业同比 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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