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投资要点： 

 上周新公布重要数据 

美国  6 月制造业 PMI 数据公布，录得 60.6，较上月下降 0.6；6 月

美国失业率数据公布，录得 5.9%，较上月上升 0.1%；5 月全部制造

业数据公布，新增订单 4961.05 亿美元，较上月新增 76.79 亿美元。 

欧盟 6 月欧元区制造业 PMI 公布，录得 63.4，较上月上升 0.3；5

月欧盟失业率录得 7.3%，较上月下降 0.1%；5 月欧盟 PPI 同比增

长 9.6%，较上月同比增速上升 2.0% 

 美联储基准利率预期 截止 7 月 4 日，预期美联储在 2022 年底之前

加息的概率逐渐升高，预期今年下半年加息的概率保持低位，2022

年 3 月、5 月、6 月、7 月、9 月、12 月加息至 25-50bp 的概率分别

为 11.10%、14.40%、26.00%、30.10%、37.70%、39.00%、40.00%；

预期加息至 50-75bp 的概率分别为 0.30%、0.80%、3.10%、5.30%、

11.30%、14.50%、22.70%。 

 疫情方面 疫苗接种方面，阿联酋和以色列接种完成率最高，分别达

72.1%和 59.7%。英国和美国接种完成率紧随其后，分别达 58.8%

和 51.5%。 

 风险提示 经济刺激不及预期、新冠疫情变化。 
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1、 全球经济指标追踪 

1.1、 生产情况 

6 月美国制造业 PMI 录得 60.6，较上月下降 0.60；6 月欧元区制造业 PMI 录得

63.40，较上月上升 0.3； 6 月日本 PMI 录得 52.40，较上月下降 0.60。 

5 月美国全部工业部门产能利用率同比增加 16.35%，较上月增速减少 1.33 个百

分点。4 月日本产能利用率同比增加 23.83%，较上月增速增加 16.57 个百分点。 

图 1：美、日、欧制造业 PMI  图 2：美、日产能利用率情况 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.2、 库存情况 

4 月份，美国制造商库存录得 7235.82 亿美元，同比增加 3.61%，同比增速较上

月减少 1.06 个百分点，环比增速录得 0.33%。 

4 月份，美国批发商耐用品库存录得 4117.24 亿美元，同比增加 1.81%，同比增

速较上月增加 1.10 个百分点，环比增速录得 0.65%。  

图 3：美国制造商库存情况  图 4：美国批发商耐用品库存情况 
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资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.3、 需求与消费情况 

5 月美国零售和食品服务销售额同比增加 27.70%，同比增速较上月减少 25.93

个百分点；4 月欧元区零售销售指数同比增加 23.90%，同比增速较上月增加

10.80 个百分点；5 月日本商业销售额同比增加 14.40%，同比增速较上月增加

2.90 个百分点。 

5 月美国个人消费支出录得 15.66 万亿美元，同比增速录得 18.94%，较上月下

降 10.32 个百分点，环比增速录得 0.02%。  

图 5：美、日、欧零售情况  图 6：美国个人消费支出 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.4、 就业情况 
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6 月 19 日，美国持续领取失业金人数录得 346.9 万人，较上周增加 5.6 万人次；

失业率录得 2.50%，与上周持平。 

6 月美国 ADP 新增就业人数录得 69.15 万人，较上月减少 19.46 万人；6 月新

增非农就业人数 85.00 万人，较上月增加 29.10 万人。 

图 7：美国持续领取失业金人数情况  图 8：美国新增就业人数 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

1.5、 通胀情况 

5 月美国 PPI 同比增速录得 6.48%，同比增速较上月增加 0.40 个百分点，环比

增速录得 0.81%；5 月欧元区 PPI 同比增速录得 9.60%，同比增速较上月增加

2.00 个百分点，环比增速录得 1.300%； 5 月日本 PPI 同比增速录得 4.95%，

同比增速较上月增加 1.13 个百分点，环比增速录得 0.68%。 

5 月美国核心 CPI 同比增速录得 3.80%，同比增速较上月上升 0.80 个百分点，

环比增速录得 0.70%；6 月欧元区核心 HICP 同比增速录得 0.91%，同比增速较

上月下降 0.04 个百分点，环比增速录得 0.30%； 5 月日本核心 CPI 同比增速录

得 0.10%，同比增速较上月增加 0.2 个百分点，环比增速录得 0.20%。  

图 9：美、日、欧 PPI 同比增速  图 10：美、日、欧核心 CPI 同比增速 
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资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.6、 景气指数 

6 月 25 日，美国经济周期研究所（ECRI）领先指标录得 156.93，较上周上升

了 0.17。年增长率录得 16.21%，较上周降低 1.14 个百分点。  

6 月份美国密歇根大学消费者信心指数录得 85.50，较上月上升 2.6；6 月份欧元

区消费者信心指数录得-3.30，较上月上升 1.80；6 月份日本消费者信心指数录

得 37.60，较上月上升 3.4。 

 

图 11：美国 ECRI 领先指标  图 12：美、日、欧消费者信心指数 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

 

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

2019-06 2020-06 2021-06

美国:PPI:最终需求:季调:同比

欧元区19国:PPI:当月同比

日本:生产者价格指数:同比%

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

2019-07 2020-07

美国:核心CPI:当月同比

欧元区:核心HICP(核心CPI):同比

日本:核心CPI:当月同比%

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

100

110

120

130

140

150

160

170

2019-06-28 2020-06-22 2021-06-17

美国:ECRI领先指标

美国:ECRI领先指标:增长年率（右轴）

%

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

65

70

75

80

85

90

95

100

105

2017-05 2018-11 2020-05

美国:密歇根大学消费者信心指数

日本:消费者信心指数（右轴）

欧元区19国:消费者信心指数:季调（右

轴）



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 6 

1.7、 上周新公布重要经济数据 

表 1：上周重要经济数据 

   
日期 

国家/地

区 
指标名称 预期 今值 前值 

2021/6/30 美国 

6 月 ADP 就业人数:环比:季调(%) -- 0.57 0.73 

6月 25日EIA库存周报:商业原油增量

(千桶) 
-- -6,718.00 -7,614.00 

2021/7/1 

欧盟 

6 月欧元区:制造业 PMI 63.1 63.4 63.1 

5 月欧盟:失业率(%) -- 7.3 7.4 

5 月欧元区:失业率:季调(%) 8 7.9 8.1 

美国 

6 月 26 日当周初次申请失业金人数:

季调(人) 
-- 364,000.00 415,000.00 

6 月制造业 PMI -- 60.6 61.2 

2021/7/2 

欧盟 5 月欧盟:PPI:同比(%) -- 9.6 7.6 

美国 

6 月失业率:季调(%) -- 5.9 5.8 

6 月新增非农就业人数:季调(千人) -- 850 583 

5 月耐用品:新增订单(百万美元) -- 247,067.00 246,489.00 

5 月耐用品:新增订单:季调:环比 -- 2.33 -0.73 

5 月全部制造业:新增订单(百万美元) -- 496,105.00 488,426.00 

资料来源：WIND、国海证券研究所 

   

2、 海外央行跟踪 

2.1、 联邦基金基准利率期货隐含预期 

截止 7 月 4 日，预期美联储在 2022 年底之前加息的概率逐渐升高，预期今年下

半年加息的概率仍保持低位，2022 年 3 月、5 月、6 月、7 月、9 月、12 月加

息至 25-50bp 的概率分别为 11.10%、14.40%、26.00%、30.10%、37.70%、

39.00%、40.00%；预期加息至 50-75bp 的概率分别为 0.30%、0.80%、3.10%、

5.30%、11.30%、14.50%、22.70%。 

图 13： 联邦基金基准利率预期（20210704）  
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资料来源：CME、国海证券研究所  

 

2.2、 央行官员表态 

表 2：上周各国央行官员表态 

国家 时间 核心内容 

美国 

2021/7/3 

美联储戴利：以目前的就业增长速度，也就是过去三个月的平均增长速度，美国

就业可能在明年年底前恢复到疫情爆发前的水平;今年晚些时候、明年初考虑缩减

购债规模是合适的；随着经济逐步恢复，美联储可以收回“一些”宽松政策。 

2021/7/2 美联储哈克：一年期缩债过程是合理的，即每月削减 100 亿美元。 

2021/7/1 

达拉斯联储主席卡普兰：希望美联储在今年年底前开始减少对经济的支持，部分

原因是为了使以后突然收紧政策的可能性降低；已经在通货膨胀方面取得了进展，

之后在就业方面需要取得更多进展。 

2021/7/1 美联储巴尔金：目前劳动力需求强劲，可能到历史高位。 

2021/6/30 

美联储理事沃勒：如果你认为你可能需要在 2022 年底或 2023 年初加息，你需要

在那之前完成缩减；对公众来说，在房地产市场火爆的情况下，缩减住房抵押贷

款支持证券规模很容易。 

欧洲 

2021/7/4 
欧洲央行行长拉加德：欧元区 GDP 可能会在 2022 年第一季度之前达到疫情前的

水平；我们显然处于经济复苏的时期。 

2021/7/3 

欧洲央行执委施纳贝尔：推动 2021 年通胀的因素应该会在 2022 年消退；不断上

升的通胀预期给了人们乐观的空间；财政和货币支持必须继续下去；供应方面的

限制所带来的价格压力将逐渐消退，取而代之的应该是需求驱动的潜在通胀上升。 

2021/7/3 
欧洲央行管委诺特表示，欧洲央行政策制定者可能低估了通胀加速变得更加严重

的可能性，紧急货币刺激措施应该在 2022 年 3 月左右结束。 

日本 
2021/6/30 

日本央行新董事会成员 NAKAGAWA：继续实施目前的宽松政策是合适的；日本

经济回暖是一种趋势。 

2021/6/30 日本央行董事中川顺子：货币政策必须灵活应对冠状病毒等变化。 
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资料来源：WIND、国海证券研究所整理 

 

 

3、 全球新冠疫情及防疫措施追踪 

图 14：主要国家疫情每日新增病例 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

 

表 3：全球疫苗接种进度 

 国家 注射剂量 接种完成率（%） 

中国 1,283,175,000  45.8 

美国 329,970,551  51.5 

英国 78,537,908  58.8 

以色列 10,799,605  59.7 

阿联酋 15,504,238  72.1 

俄罗斯 38,000,000  12.9 

意大利 54,100,872  44.8 

德国 75,781,404  45.6 

加拿大 38,297,511  51 

西班牙 42,792,983  46 

波兰 29,791,445  39.2 

沙特阿拉伯 18,265,139  26.8 

丹麦 5,444,127  46.9 
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