
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

经

济

1

1

月

物

价

结

构

持

续

优

化 

宏观资讯跟踪日报 

 

 证券研究报告 

所属部门  总量研究部 

报告类别  宏观日报 

川财一级行业  总量研究 

川财二级行业  宏观经济 

报告时间  2021/7/1 
   

   

 

 分析师 

 
陈雳 
证书编号：S11000517060001 

chenli@cczq.com 

 

陈琦 

证书编号：S1100520120001 

chenqi@cczq.com 

 

 

 联系人 

崔裕 

证书编号：S1100120080004 

cuiyu@cczq.com 

 
 

 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28 号

中海国际中心 15 楼，

100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大

厦 11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6 号免税

商务大厦 32 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177 号中海国际中心 B 座

17 楼，610041 
 

——宏观日报 

❖ 政策发布 

【1】 6 月份新订单指数为 51.5%，较上月回升 0.2 个百分点，回升幅度较为温和。

（国家统计局） 

点评：在外部制造业订单回落的基础上，新订单指数回升，印证国内需求正在持续

修复。外需方面，6 月新出口订单指数为 48.1%，较上月再度下行 0.2 个百分点，

但我们认为对于当前出口数据的调整不应过分解读，下半年出口有望整体维持韧

性。当前欧美等发达经济体疫苗接种进度良好，需求有望整体迎来修复。例如，当

前美国多州计划叫停额外失业补贴政策，服务业就业缺口有望逐步收敛，叠加美国

房地产当前正处于“低库存”、“高价格”的景气区间，国内耐用消费品出口增量值得

期待。 

【2】为切实做好“十四五”时期农村金融服务工作，支持巩固拓展脱贫攻坚成果、

持续提升金融服务乡村振兴能力和水平，6 月 30 日，人民银行、银保监会、证监

会、财政部、农业农村部、乡村振兴局联合发布《关于金融支持巩固拓展脱贫攻坚

成果 全面推进乡村振兴的意见》。（证券时报） 

点评：各相关部门要牵头对金融帮扶政策进行调整优化，并做好与乡村振兴金融服

务的有效衔接。 

❖ 重点宏观动态 

【1】为有效化解农资价格上涨对农民种粮收益的影响，稳定农民收入，保护农民

种粮积极性，近日，中央财政下达实际种粮农民一次性补贴资金 200 亿元，弥补今

年以来农资成本上涨带来的增支影响。（央视新闻） 

【2】《地方政府专项债券项目资金绩效管理办法》提出，财政部在分配新增地方政

府专项债务限额时，将财政部绩效评价结果及各地监管局抽查结果等作为分配调整

因素。（Wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.734 -0.443 -0.119 -0.493 

SHIBOR1 周 % 2.186 -0.219 -0.068 -0.316 

7 天期逆回购利率 % 3.028 0.164 0.704 0.662 

3 月期国债收益率 % 1.883 -0.029 -0.068 -0.003 

1 年期国债收益率 % 2.429 -0.027 -0.072 0.018 

10 年期国债收益率 % 3.078 -0.008 -0.008 0.033 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：需求叠加流动性，海外大宗商品价格涨幅较大（20210218） 

【川财研究】宏观动态点评：就地过年促进消费结构新变化（20210218） 

【川财研究】宏观动态点评：需求受短期扰动，1 月 PMI 数据小幅回落（20210131） 

【川财研究】宏观深度：国内外补库存开启，关注上游行业利润增长(20200129) 

【川财研究】宏观动态点评：2021 年央行将继续保持流动性合理充裕（20210115） 

【川财研究】宏观动态点评：M2 小幅回落，直接融资占比提升（20210112） 

【川财研究】宏观动态点评：寒冬加速食品价格的季节性上涨（20210111） 

【川财研究】宏观动态点评：关注小微企业、新兴产业融资环境改善（20210106） 

【川财研究】宏观动态点评：年底 PMI 数据微降，但生产需求均维持活跃（20201231） 

【川财研究】宏观动态点评：年底 PMI 数据微降，但生产需求均维持活跃（20201231） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润连续 7 个月正增长，经济态势持续修复（20201228） 

❖ 风险提示：疫情变化，货币政策变化，债务风险等。 
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