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——海外月报（20210703） 

 川财海外月观点：6 月美联储将美国的超额准备金利率（IOER）从 0.1%

调整至 0.15%；将隔夜逆回购利率由 0%调整至 0.05%。此外，美联储将基准

利率维持在 0%-0.25%不变。另外，6月美联储主席鲍威尔出席时众议院听证

会指出美联储将继续促进美国的就业复苏，不会只是因为担心通胀上升而实

施提前加息。预计美联储货币政策还将继续会在今年下半年出现部分边际收

紧的趋势，但是短时内上调基准利率可能性不大。由于欧洲、英国和日本经

济复苏和通胀水平恢复情况不及美国，因此它们未来短期内货币政策还处于

偏宽松的状态。另一方面，一些新兴经济体在 6月出现了加息。以墨西哥、

捷克、匈牙利、俄罗斯和巴西为代表的新兴经济体本月均上调了利率。本月

美股市场中，能源和科技行业上涨较多，标普 500能源和标普信息技术分别

上涨 4.5%和 6.9%。6月港股市场出现明显回调，港股三大指数均小幅下跌。

由于今年下半年有较多的科技公司和新经济独角兽企业回归港股市场，叠加

恒生科技指数已经出现一波回调，预计中长期恒生科技指数中新上市的科技

公司和新经济独角兽企业将会有一定的上涨空间。 

 海外市场近一个月的表现： 

 美股市场：6月纳斯达克指数上涨 5.49%，标普 500指数上涨 2.22%，道琼

斯指数下跌 0.08%。标普 500行业板块涨跌不一，其中，标普 500信息技术涨

幅最大，为 6.9%，其次是标普 500能源，上涨 4.5%。 

 港股市场：6月恒生中国企业指数累计下跌 2.07%，收于 10663.39点；恒

生指数累计下跌 1.11%，收于 28827.95 点；恒生香港中资企业指数累计下跌

2.84%，收于 3992.37 点。恒生行业方面，各板块涨跌不一，涨幅最大的是恒

生工业，上涨幅度为 6.18%%。 

 海外动态： 

经济跟踪：6 月公布的欧元区 1 月核心 CPI，调和 CPI 继续上升。CPI 终值同

比上升 1.9%，欧元区 6月份核心 CPI同比上升 0.9%。 

政策事件：欧洲央行副行长金多斯针对欧洲疫情认为政策应逐步、审慎地正常

化；日本央行表明日本经济正在好转，将继续支持强有力的宽松政策。 

 

 

风险提示: 美联储政策超预期；经济增长不及预期；全球地缘政治风险的上升；

全球范围黑天鹅事件。 
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一、 全球股票市场： 

1.1 全球主要市场表现：全球股票市场涨跌不一 

6月全球主要市场涨跌不一，其中纳斯达克指数涨幅明显，标普 500指数和韩

国指数出现小幅上涨。6月纳斯达克指数上涨 5.49%，韩国综合指数上涨 2.9%，

标普 500指数上涨 2.22%，日本和中国指数出现小幅下降，日经 225指数下跌

0.24%，上证指数下跌 0.67%，恒生指数下跌 1.11%。 

表格 1. 海外主要市场表现 

代码 指数 收盘价 月涨跌幅% 
年初至今

涨跌幅% 
P/E(TTM) P/B(LF) 

IXIC.GI 纳斯达克指数 14503.95  5.49  12.54  49.96  6.25  

KS11.GI 韩国综合指数 3296.68  2.90  14.73  21.11  1.25  

SPX.GI 标普 500 4297.50  2.22  14.41  32.72  4.56  

SENSEX.GI 印度 SENSEX30 52482.71  1.05  9.91  31.36  3.37  

FCHI.GI 法国 CAC40 6507.83  0.94  17.23  45.12  1.91  

GDAXI.GI 德国 DAX 15531.04  0.71  13.21  33.03  1.82  

IBOVESPA.GI 巴西 IBOVESPA指数 126801.70  0.46  6.54  15.61  2.35  

FTSE.GI 英国富时 100 7037.47  0.21  8.93  50.27  1.87  

DJI.GI 道琼斯工业指数 34502.51  -0.08  12.73  29.61  6.92  

N225.GI 日经 225 28791.53  -0.24  4.91  20.16  1.97  

000001.SH 上证指数 3591.20  -0.67  3.40  14.45  1.53  

HSI.HI 恒生指数 28827.95  -1.11  5.86  13.53  1.29  

资料来源：Wind, 川财证券研究所  

注：数据截止至 2021年 6 月 30日。 

1.2 美股市场表现：美股市场近一个月涨跌不一 

6 月纳斯达克指数上涨 5.49%，标普 500 指数上涨 2.22%，道琼斯指数下跌

0.08%。标普 500 行业板块涨跌不一，其中，标普 500 信息技术涨幅最大，

为 6.9%，标普 500 能源上涨 4.5%。  
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图 1： 标普 500 指数、纳斯达克指数和道琼斯工业指数 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

注：数据截止至 2021年 6 月 30日。 

 

图 2： 标普 500 行业指数板块本月表现（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

注：数据截止至 2021年 6 月 30日。 
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VIX 恐慌指数呈现小幅下降。2021 年 6 月 30 日，标普 500 恐慌指数 VIX 较

收于 15.83。 

图 3： 标普 500 恐慌指数 VIX 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

注：数据截止至 2021年 6 月 30日。 

 

6 月美股小幅上涨，估值持续上升。2021 年 6 月 25 日，标普 500 的 PE 为

32.67，明显高于近十年的平均值和中位数。 

图 4： 标普 500 指数 PE 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

注：数据截止至 2021年 6 月 30日。 
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1.2.1 美股表现 

本月，标普 500 指数成分股中，涨幅前三的个股是库珀医疗、DISCOVERY-C、

HCA HEALTHCARE，涨幅分别为 18.73%、15.86%、15.84%；纳斯达克 100 指数

上涨前三的为生物基因(BIOGEN)、英伟达(NVIDIA)、超威半导体(AMD)，分别

上涨 29.46%、23.16%、17.3%。 

表格 2. 标普 500 月涨幅排名前十的个股 

代码 简称 
所属行业

（I 级） 

所属行业     

（II 级） 
月涨跌幅% 

年初至今

涨跌幅% 
市值（亿美元） P/E(TTM) 

COO.N 库珀医疗 医疗保健 
医疗保健设备与

服务 18.73  20.78  19515.48  8.29  

DISCK.O DISCOVERY-C 可选消费 媒体Ⅱ 15.86  -8.04  15157.63  14.91  

HCA.N HCA HEALTHCARE 医疗保健 
医疗保健设备与

服务 15.84  15.18  68359.72  14.87  

DISCA.O DISCOVERY-A 可选消费 媒体Ⅱ 14.71  -12.95  15157.63  15.79  

CMG.N 
墨式烧烤
(CHIPOTLE) 可选消费 消费者服务Ⅱ 13.50  13.40  43642.81  107.37  

UAL.O 美联航 工业 运输 12.95  5.92  16919.91  -2.52  

UAA.N 
安德玛(UNDER 
ARMOUR)-A 可选消费 

耐用消费品与服
装 12.20  37.25  9061.85  81.73  

REGN.O 
再生元制药
(REGENERON) 医疗保健 

制药、生物科技
与生命科学 11.95  12.97  59508.98  14.86  

UHS.N 环球健康服务 医疗保健 
医疗保健设备与

服务 11.32  15.48  12480.14  12.38  

ISRG.O 
直觉外科手术
(INTUITIVE) 医疗保健 

医疗保健设备与
服务 11.11  0.56  108897.23  92.80  

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

注：数据截止至 2021年 6 月 30日。 

表格 3. 纳斯达克 100 月涨幅排名前十的个股 

代码 简称 
所属行业

（I 级） 

所属行业    

（II 级） 
月涨跌幅% 

年初至今

涨跌幅% 
市值（亿美元） P/E(TTM) 

BIIB.O 生物基因(BIOGEN) 医疗保健 
制药、生物科技
与生命科学 29.46  41.42  521.33  17.31  

NVDA.O 英伟达(NVIDIA) 信息技术 
半导体与半导
体生产设备 23.16  53.31  4984.62  93.57  

AMD.O 超威半导体(AMD) 信息技术 
半导体与半导
体生产设备 17.30  2.42  1141.27  39.57  

ILMN.O ILLUMINA 医疗保健 
制药、生物科技
与生命科学 16.66  27.89  690.89  109.66  

ADBE.O 奥多比(ADOBE) 信息技术 软件与服务 16.06  17.10  2799.36  50.15  

EBAY.O EBAY 可选消费 零售业 15.33  40.59  478.31  16.52  

MELI.O MERCADOLIBRE 信息技术 软件与服务 14.66  -7.01  776.59  -4886.09  

XLNX.O 赛灵思(XILINX) 信息技术 
半导体与半导
体生产设备 13.89  2.02  355.58  55.00  

IDXX.O IDEXX实验室 医疗保健 
医疗保健设备

与服务 13.16  26.34  538.59  79.89  

LULU.O 露露柠檬 可选消费 
耐用消费品与

服装 12.95  4.87  475.03  67.36  

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

注：数据截止至 2021年 6 月 30日。 
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1.2.2 中概股表现 

6月纳斯达克中国金龙指数上涨 1.77%。中概股中，月涨幅排名前三的是 CBAK

能源科技有限公司、第九城市、中国铝业，涨幅分别为 75.32%、28.60%、26.97%。 

表格 4.  中概股月涨幅排名前十的股票 

代码 简称 
所属行业

（I级） 

所属行业（II

级） 

月涨跌

幅% 

年初至今

涨跌幅% 

市值（百万

美元） 
P/E(TTM) 

CBAT.O 
CBAK能源科技

有限公司 信息技术 
技术硬件与

设备 75.32  51.80  4.16  17.23  

NCTY.O 第九城市 信息技术 软件与服务 28.60  21.20  1.68  2.77  

ACH.N 中国铝业 材料 材料Ⅱ 26.97  5.75  130.82  46.75  

LEJU.N 乐居 信息技术 软件与服务 24.86  1.86  2.71  14.05  

KNDI.O 康迪车业 可选消费 
汽车与汽车
零部件 19.51  25.53  4.51  -29.62  

CHNR.O 中国天然资源 材料 材料Ⅱ 17.99  35.45  0.52  13.27  

SFUN.N 房天下 信息技术 软件与服务 17.16  -42.36  1.07  -16.52  

TAOP.O 淘屏 信息技术 软件与服务 17.15  -27.39  0.41  -2.33  

TOUR.O 途牛 可选消费 零售业 16.96  74.98  3.23  -1.85  

BIDU.O 百度 信息技术 软件与服务 15.65  3.97  726.54  9.85  

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

注：数据截止至 2021年 6 月 30日。 

图 5： 纳斯达克中国金龙指数 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

注：数据截止至 2021年 6 月 30日。 
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