ERHURARDA

HUATAI FUTURES CO., LTD.

it

EARSINEBEEREAERS RRKRERTZEE

ZH:

A%

WEER: 18] 6 F, &3y ZATH 3G 37 U & 14800 12 4 (— &4k 4 4657 12 71,
L 45 % 10143 10 71) ; Bk At 4 18611 1ot (—ftk % 11447 12 5t., 351k % 7164
L) o R A 34864 120, b, ZAT M4 11139 12, KATH 4k 4 23725
{67150

B4RE4540NER, BHFECMBELE, B XHHBRIERTHALTL, LBETHF.
HEALKFT X, AHFERR. FRIAR. BRHERLE, FERAE SHLS T IR
M. ERXEAE, TTABNEBHL LT LLERHARIS THLELEZS. T
— SRR ABT Y RAT LB ECE, AT HIHEHFR VBT KRR EHERARE
ERTHREALRL, #—F Mmoot TRZFENL T b L L, RitEomkt
AP A B

EBRMAEET, ARE “ERAR#—FTHR AR ESBPIGAA S AKE, 54
FHALE), BT G RIE, AT IS AR R W F 3k 69 A b 2 AT 2 B
05— 22, B RMNA, SR @A AR RS R RE. B
RANKAET A 27 8 228 B & F kA ERAT i 2 B Ao 47T 8, 0 W 4 BAE An K E X F LA
o ARRERT, EIRAE NI A FIE T Ak 69 BURIEAR A 2 AR R AR K49 28

EWKE:

RAZB4RF 52 AT HENERNEEFR T L, it bl L, RiE
SR kE, BFARIN—MEE2AZAELEE, B —R4AEEEEZAGADNE
42 8000 12 £ 4, N & @ by B E TR AL 4000 AT, BHRBRKTHIHESL. &
EE L TEABUTEGGEER S EREBERT T RGT DA LRKRE, BATLEMA
HATNTE TG B ERERFG LT ERA, RS TS FAFF LI aT1E. RATIAA
e M AT R AR 45 R RARIR T 1 4, A2 X RS K £ 3Kk Taper T R 2 A £ E
LRECE o8

LEBK | EZEMKXEBIR 2021-07-08

BEEH L5 A
X H#HT [2011] 1289 &
A3k FICC &

T

Mk 50 F3024428

KB 5 20013950

BFR R -
S
@B 0755-23887993

D4 caishaoli@htfc.com
Mk 465 F3063489

FFH 5 20014617

KAA
E7F S
B 010-64405663

D4 pengxin@htfc.com
Mk F A5 F3066607
& B
B  021-60828524

D4 gaocong@htfc.com
Mk %50 F3063338

XA

B o R g AL K E AR R bR ik

¥ HemEMELDL T

2021-04-05
EMKE ST BFEARBE £
LEMY LA

A £ Be4% B § Taper B Al 69 #F 406 30, & W4T HMRIGH B RNe—ARE
FAVX 7 L L4 Taper o4k A, % EBA4EE S Taper & 2RI F = ARG, *F

F B2, BMF £ Ti 2L 8 ARLAE REIT2 N LA Taper 17 &, FH 2021-03-15

/G—#‘}%KJE ii‘/b‘\ﬁ Taper é’] H,J_ ]5]7&0 }Z}WJ/{%“E\‘HZ ﬁi}'ﬁ‘l{lﬁiﬁ%q’ EJ_
SEEXEHL

2021-03-06

B NS ARG, FEBUFFLAERFTARNE, — 28 FREFY T
HRAWBAAA £ BFRAEME, —ANSEE, BRI FEARES. RBMNIEF
TH. BRBUT M ARIEBIRG TREA R, FARANE G £+ AT A0 R ZAT AT
BAVAR e B AL S0 K 69 A, TR AR A HRAT . B MA S XA AL,



N AT

HUATAI FUTURES

LERR I EAXEBDR

Bk% 6 A#li&d PMI KA R TR FMAERE, FHEGANRLEFIMAL, MEETHAN
PABAR A A, BN E R ARNTE o L LT KA, BEMAER N IZFF
RGBT, BN A B Skt dgot, SERARLTREARETAH
ERR S

Sk GRBHES) @ AS. BRIEFREHT S P, 22 EHEAHFETNL;

M & MG HGE R, 2R, %7 B,

2021-07-08 2/11



AR IEARXEBDR

+&

L ML

HUATAI FUTURES

EIEF

& 1: FLAR B ¥ & BT Feb/fER

—— E RN E (D)

170 T T T T T T
2017-08 2018-03 2018-10 2019-05 2019-12 2020-07 2021-02

BIEARR: Wind 4 2 50T 71T

& 3: KNG Bk Fhg: &

— KU A2

170 1
165 4
160 A
155 4
150 1
145 1
140 1
135 A1
130 1
125 4

120 T T T T T d
2018-01  2018-08  2019-03  2019-10  2020-05  2020-12  2021-07

KIERR: Wind £ A RFRIE

& S: F B AN 2l5: AT A
— 2 ANE T A

60
55
50
45
40
35
30
25
20

15 T T T T T T
2019-04 2019-08 2019-12 2020-04 2020-08 2020-12 2021-04

BIEARR: Wind 4 21 50T 71T

& 2: EERT = F 5B ERMMIEL B %

— YT T R TR A T
T T D7 A TR A = AT

230 1 r 181
225 1 - 179
220 1 Co1TT
215 1 - 175
210 1 - 173
205 1 R yg!
200 1 - 169
195 - 167
190 T T T 165
2020/08/02 2020/11/02 2021/02/02 2021/05/02

HAEARR: Wind 4 58T HF 1%

A o4 3033k R EmAR 4 B A F R IR R %

=30 KPR I - B A TR
il

— 2]

—_— T

1500 =IO
1000

500 \

0 e gn

= = = A

-500

2019/10/19 2020/03/19 2020/08/19 2021/01/19 2021/0¢

KAz kR Wind 4 &% A 7S

B 6: RE SRk A MAEIE Bi5: K

— T R HE200H5 R ST S R AT 2004550

160 1
150
140
130 1
120 A
110 1

100

90 T T T T T T
2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09 2021-01 2021-05

HAEARR: Wind 4580 A 1%

2021-07-08

3/11



i

FHE I EAXERR

+&

3

HUATAI FUTURES

BHETY

B 7 AIREZIKAG B KRS A5 %
u O BKkERIE%
2.00%
1.50%
1.00%
0.50%
0.00%
-0.50%
-1.00%
-1.50%
B9 B e Sw B S B G G B B G B, G L B B, %
by < 5 ; 5 ‘
Yy Cp Ba T O, Yy R B, Ny G Y Hy B R W, G T T, Ny
by By B S T U, e, S B TS, W, % o, e 0 S %, P
L % By %y, # + o Sy Y, %
%, S 7 7 4 4 2 %, R
S Sk % % 2 +
> :}f‘é A
& &
$AE &R Wind e R RAT R
& 8: PE BT AE B 9: PB BAT 4R
PE_Ji%300 PE_FiES0 PE_"1ES00 (£%d) PB_IFi%300 PB_ IS0 PB_"HES00 (£
20 - 60 2 3
18 1.9 28
16 M50 18 26
14 L 40 1.7 2.4
12 1.6 22
10 30 L5 2
8 1.4 1.8
. - 20 13 1.6
4 L 10 12 1.4
2 1.1 12
0 0 1 T T T T T 1
2018-01  2018-08 2019-03  2019-10  2020-05  2020-12  2021-07 2018-01  2018-09  2019-05  2020-01  2020-09  2021-05

AL KRR Wind 4 2B RIE HAE IR Wind fe 20 WA R

2021-07-08

4/11



AR IEARXEBDR

+&

L AL

HUATAI FUTURES

& 10: #;F% BAT %

e T Z2Yy YPEB00 e 1 T |50
e 1 F 5% HIHES 00

1

0
2018-01 2018-08  2019-03  2019-10  2020-05 2020-12  2021-07

BIERR: Wind £ A RFRIE

& 12: W4T B R A5 %
B H kg IE%
2 -
1 -
0 1
-1 1
2 4
-3 4
-4 4
Doy AR SR i R [ R SRR R R T R L g A L R
HILT AR € AT S0 AR 3380508 45 & R T Bk b T 238 28
o HeE 5 TR iz MRV K IR W
MeflE S v R il 5t 2% B/ B &Y
HIERF: Wind £ EZHRAARIE
| &
B 14: ) & B AT %
DRO007 SLF007 MLF007 OMO007
4 -
35 4 _I

2.5 A v

o r.%*rw, mr

1 * T
2018-01  2018-08  2019-03  2019-10  2020-05  2020-12  2021-07

BAE KRR Wind £ A RFRIE

|1l R B i K, %

e 5 ] T IR S 00 9 B AR EL(VIX)
— R AT HETFIRB) R IR HL

70 1
60 1
50 1
40 A
30
20 1
10 4
0 T T T
2020-07-09 2020-10-09 2021-01-09 2021-04-09
FYER B Wind 4 2 WA
A 13: $r47k 5 B kg BA50 K, Y%
. m 5 HikigkiE %
6.
4-
2.
0 4
2 4
-4 4
-6 1
-8 4
A R R B AR A A LR Y 2 L 2 TR A 45 5K AR A I R AR
€ T A K 7 A7 5 SRR Rk T S SR AR LA T AR B 2 R
& "o Mg HE Rk ofh B SREAMR
B 5 ik kg 3 g B MLY%
B &R Wind 4 28 %A R
A 15: SHIBOR #| % BT %
O/N 1w 2W 1M
3M 6M oM 1Y

0 = T T T T T
2019-01  2019-06  2019-11  2020-04  2020-09  2021-02  2021-07

¥AE R B Wind s 2B RS

2021-07-08

5/11



AR IEARXEBDR

+&

HUATAI FUTURES

L AL

B 16 DR #) % BT % K 17 R 4] % BT %
DROO1 DRO0O07 DRO14 DRO21 ROO1 ROO7 RO14 RO21
DRIM DR2M DR3M RIM R2M R3M
4 8
35 7
3 7 6
25 N,& h 5
2 1 4
1.5 3
1 2
0.5 1
0+ T T T T 0 T T T T T T
2019-01-01 2019-08-01 2020-03-01 2020-10-01 2021-05-01 2019-01 2019-06 2019-11 2020-04 2020-09 2021-02 2021-07
HAE KRR Wind A R RIT # % &R Wind £ 7 5 AF LIT
A 18: EARITER LG R E BA5 Y% A 19: BHLLFRLEEHE BhE %
— N — — N —
4 4
3.5 3.5
3 31
2.5 2.5
2 1 2 1
1.5 1 1.5 1
1 T T T T T T 1 T T T T T T
2019-01 2019-06 2019-11 2020-04 2020-09 2021-02 2021-07 2019-01 2019-06 2019-11 2020-04 2020-09 2021-02 2021-07
I RR: Wind £ R RARKE BIE KRR Wind 4 50 %A RLIT
B 20:  XEREMGA EEL (PR BA5: % A 21:  XMREMGAEEL (E57) BA5: %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 1M 2M 3M 6M
6Y 7Y 8Y 9Y 10Y 1Y 2Y 3Y 5Y
4 7Y 10Y 20Y 30Y
i I .o S
3.5 W 35
W :
3 M 2
2.5 2
1.5
2 1
15 0‘(5)
1 T T T T -0.5 J
2020-10 2020-12 2021-02 2021-04 2021-06 2019-01-01 2019-08-01 2020-03-01 2020-10-01 2021-05-01
HAE KRR Wind A R RIT $ % &R Wind £ 7 5 AF LIT
2021-07-08 6/11



LERR I EAXEBDR

L AL

HUATAI FUTURES

B 22:  25HEAMGAE Bl Y%

I R2Y FFE L) e— i fi2Y

xf2y

05 i

b

2017-12 2018-08 2019-04 2019-12 2020-08 2021-04

BIERR: Wind £ A RFRIE

SMICT

B 24 EAHHK L XCAN

SIIVE [=1

104 4
102
100
98 1
96 1
94 A1
92
90 1
88 o

86 t t t
2018-01-01 2019-01-01 2020-01-01 2021-01-01

BAE KRR Wind £ A RFRIE

AT

MR eSS

, TEEEIR e R AN —4ERBAN T :

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 20600

A 23: 10 FHEFAH £ BA5 Y%

S 10YFIZE (LD

10y

Ffi10Y

4.5 1 -3

1 -
2012-06

2014-06 2016-06 2018-06 2020-06

FYER B Wind 4 2 WA

B 25: AR T LN AN

— IO A R T Y

72
.

638

6.6

6.4

6.2

6 T T T T T T
2018-01  2018-08 2019-03  2019-10  2020-05  2020-12  2021-07

FYER B Wind 4 2 W R




