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全面降准提振市场，大宗商品走势偏强 

 

 

 

 

1、宏观重要消息及事件： 

央行决定于 7 月 15 日下调金融机构存款准备金率 0.5 个百

分点。此次降准为全面降准，将释放长期资金约 1 万亿元。央行

表示，稳健货币政策取向没有改变。货币政策在今年上半年已经

基本回到疫情前的常态，此次降准是货币政策回归常态后的常规

操作；当前我国经济稳中向好，央行坚持货币政策的稳定性、有

效性，坚持正常货币政策，不搞大水漫灌。 

中国 6 月份金融数据全面超预期。央行数据显示， 6 月 M2

同比增长 8.6%，为连续两个月回升；新增人民币贷款 2.12 万亿

元，同比多增 3086 亿元，延续前 5 个月的增长势头；社会融资

规模增加 3.67 万亿元，远超市场预期的 3 万亿左右规模。分析

认为，数据反映实体经济融资需求较旺，信贷派生能力增强。 

大宗商品保供稳价政策效果初现，6 月 CPI、PPI 同比涨幅年

内首次回落。国家统计局最数据显示，中国 6 月 CPI 同比上涨 1.1%，

涨幅比上月回落 0.2 个百分点；其中，猪肉价格同比降幅大幅扩

大至 36.5%，影响 CPI 下降约 0.8 个百分点。同时，6 月 PPI 同

比上涨 8.8%，涨幅比上月回落 0.2 个百分点。 

美联储货币政策报告称，美联储准备在风险出现时适当调整

货币政策立场；关于美联储的资产购买计划，在接下来的会议上，

委员会将继续评估经济目标的进展  ；通胀前景的上行风险有所

增加。 

欧洲央行会议纪要显示，政策制定者在 6 月的会议上就削减

债券购买规模进行了辩论，之后才同意维持较高水平的刺激措施。

在复苏尚不成熟的情况下，面对借贷成本上升，欧洲央行决策者

似乎担心过早退出市场可能推高收益率并抑制经济增长。 

2、全球资产价格走势 

  上一日收盘 前值 变动 

国际商品期货方面       

布伦特原油 75.58 74.35 1.65% 

WTI 原油 74.63 73.23 1.91% 

COMEX 黄金 1808.6 1803.1 0.31% 

COMEX 银 26.185 26 0.71% 
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LME3 个月铜 9493 9328 1.77% 

全球主要股票市场       

上证综合指数 3524.09 3553.72 -0.83% 

恒生指数 27344.54 27153.13 0.70% 

美国:道琼斯工业平均指数 34870.16 34421.93 1.30% 

英国富时 100 指数 7121.88 7030.66 1.30% 

数据来源：文化财经，东海期货研究所整理 

3、国内流动性概况 

  上一日收盘 前值 变动（BP) 

SHIBORO/N 2.21 1.79 42 

SHIBOR:1 周 2.22 2.11 11 

SHIBOR:3 个月 2.44 2.44 0 

R007 2.24 2.11 14 

DR007 2.24 2.12 11 

数据来源：Wind，东海期货研究所整理 

4、今日重要经济日程提醒 

1) 产业数据发布（SMM 公布“中国主流消费地电解铝库存”

及“SMM 七地锌锭社会库存”、油厂周度开机率、豆粕油

脂周度库存数据） 
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