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 IMF 上调中国经济增速预期至 1.9% 
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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

10 月 13 日，国际货币基金组织（IMF）公布最新一期“世界经济展望”，预测今年

世界经济将萎缩 4.4%，比今年 6 月的预测数据上调了 0.8 个百分点，并且 IMF 调

升了对中国 2020 年经济增速预期 0.9 个百分点至 1.9%，预计我国是唯一能实现

经济正增长的国家。 

IMF 表示，尽管全球经济仍深陷衰退，但是此次上调今年世界经济增长率的主要

原因是第二季度经济数据好于预期，且第三季度复苏的迹象更为强劲。各国政府和

央行积极向家庭和企业提供财政支持，这些超常规的刺激措施促进了经济的复苏，

同时，各国也要关注防范中期金融风险的积聚。但面对新的感染病例数量增长，世

界各国有所减缓对外重新开放的速度，甚至恢复了部分封锁，因此 IMF 对复苏前

景仍持审慎态度。值得注意的是， IMF 几度提及中国经济复苏超出预期，称在 4

月初大部分地区重新开放后，经济活动正常化的速度快于预期，同时反弹势头有望

在明年加速。中国的经济复苏也不仅得益于由本国需求所提振，而是内部和外部需

求全面改善所带来。根据海关总署公布的最新数据显示，按美元计，9 月中国进出

口总值同比增长 11.4%。其中，出口同比增长 9.9%；进口同比大幅增长 13.2%，

主要得益于近六个月我国发展较快的防疫医疗产能，及全面发力的“新老基建”。。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】习近平表示，粤港澳大湾区建设是国家重大发展战略，深圳是大湾区

建设的重要引擎。要抓住粤港澳大湾区建设重大历史机遇，推动三地经济运行的规

则衔接、机制对接，加快粤港澳大湾区城际铁路建设，促进人员、货物等各类要素

高效便捷流动，提升市场一体化水平。（wind） 

【宏观动态】财政部、海关总署、税务总局日前联合发布通知明确，对进博会展期

内销售的合理数量的进口展品免征进口关税、进口环节增值税和消费税。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.962  0.262  -0.661  -0.399  

SHIBOR1 周 % 2.136  0.001  -0.195  -0.025  

7 天期逆回购利率 % 2.256  0.003  -0.147  -0.002  

3 月期国债收益率 % 2.373  -0.002  0.062 0.099 

1 年期国债收益率 % 2.696 0.009  0.113  0.099  

10 年期国债收益率 % 3.195  0.009  -0.098 -0.066 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：供需共同回暖，三季度外贸数据明显改善（20201013） 

【川财研究】宏观动态点评：深圳先行示范区改革全面提速发展（20201012） 

【川财研究】宏观动态点评：远期售汇准备金下调，汇市预期进一步稳定（20201010） 

【川财研究】宏观动态点评：9 月 PMI 延续回升，中小企业生产逐步恢复（20200930） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，采矿业利润明显修复（20200928） 

【川财研究】宏观动态点评：新老基建共同发力，国内投资上行明确（20200915） 

【川财研究】宏观动态点评：构建现代流通体系， 促进消费扩内需(20200910) 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅放缓， 食品项价格趋于平稳(20200909) 

【川财研究】宏观动态点评：人民币汇率上行逻辑稳健（20200902） 

【川财研究】宏观动态点评：8 月 PMI 延续回升，小型企业经营压力仍存（20200831） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，先进制造业贡献突出（20200827） 

【川财研究】宏观深度：国内经济持续改善，核心资产价格提升(20200821) 

【川财研究】宏观动态点评：结构性货币政策有望加速落地（20200818） 

【川财研究】宏观动态点评：工业增加值延续改善，基建投资上行明确（20200814） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅上扬， PPI 下行再度放缓(20200810) 

【川财研究】宏观动态点评：欧升美降，七月出口持续回暖(20200807) 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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