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 6 月出口再提速。按美元计价，我国 6 月出口同比增长 32.2%，较 5 月回升了

4.3 个百分点，两年复合增速为 15.1%，较 5 月回升 4 个百分点。6 月进口同

比增长 36.7%，较 5 月继续回落了 14.4 个百分点，两年复合增速为 18.8%，

较 5 月有所回升。6 月贸易顺差为 515.3 亿美元，同比增长 15.4%。由于外需

持续复苏以及东南亚疫情的影响，我国出口再次提速，下半年或将保持韧性。 

 出口增速的回升主要有两个因素拉动，一是外需持续复苏，美国和欧元区 PMI

分别为 60.6 和 63.4，位于 60 以上的高位，外需强劲仍是出口的主要支撑,；二

是海外疫情反复影响生产，尤其是东南亚国家受到 delta 变异病毒的影响，生

产放缓，越南 6 月制造业 PMI 降至 44.1，出口增速也大幅回落至 26.2%，从

而使中国出口份额流失速度放缓，也推动了防疫物资的出口提升。从产品结构

来看，劳动密集型产品 6 月的两年复合增速大部分较 5 月有所回升，防疫物资

6 月复合增速也出现回升，体现了外需持续复苏的支撑，纺织纱线织物及制品

和医疗仪器及器械 6 月的两年复合增速分别为 10.2%和 26.7%，体现了疫情反

复的影响。 

 从出口的地区结构来看，我国对主要贸易伙伴出口的 6 月复合增速大部分有所

提升，仅对日本和印度的出口出现回落，对美国出口增速上升 0.1 个百分点至

6.3%，对欧盟的出口增速上升 4.2 个百分点至 9.9%，对东盟的出口增速上升

1.2 个百分点至 16.3%。而从 6 月对主要贸易伙伴出口增速来看，受到基数原

因影响，对美国、东盟的出口增速出现回落。 

 由于去年 6 月基数抬升，6 月进口增速出现回落，但进口复合增速继续回升 6.4

个百分点至 18.8%。国家大宗商品价格仍在持续上升，6 月主要大宗商品进口

金额增速快于进口数量增速，铁矿石和铜进口数量增速均低于进口金额增速。

同时我国工业生产增速逐渐回落，6 月制造业 PMI 再度下降 0.1 至 50.9，也会

影响工业原材料进口。原材料价格提升进一步对我国制造业投资造成制约，从

而使我国原材料进口金额尽管增速较快，但进口数量相对较低。 
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按美元计价，我国 6 月出口同比增长 32.2%，较 5 月回升了 4.3 个百分点，两年复合增速为 15.1%，

较 5 月回升 4 个百分点。6 月进口同比增长 36.7%，较 5 月继续回落了 14.4 个百分点，两年复合增速

为 18.8%，较 5 月有所回升（图表 1）。6 月贸易顺差为 515.3 亿美元，同比增长 15.4%（图表 2）。由

于外需持续复苏以及东南亚疫情的影响，我国出口再次提速，下半年或将保持韧性。 

 

图表 1：6 月出口再提速 图表 2：6 月贸易顺差环比扩大 

  

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

出口增速的回升主要有两个因素拉动，一是外需持续复苏，美国和欧元区 PMI 分别为 60.6 和 63.4

（图表 4），位于 60 以上的高位，外需强劲仍是出口的主要支撑,；二是海外疫情反复导致中国出口份额

归还速度变慢，尤其是东南亚国家受到 delta 变异病毒的影响（图表 5），生产放缓，越南 6 月制造业

PMI 降至 44.1，出口增速也大幅回落至 26.2%（图表 6），从而使中国出口份额流失速度放缓。从产品

结构来看，劳动密集型产品 6 月的两年复合增速大部分较 5 月有所回升，疫情物资 6 月复合增速也出现

回升，体现了外需持续复苏的支撑，纺织纱线织物及制品和医疗仪器及器械 6 月的两年复合增速分别为

10.2%和 26.7%，体现了疫情反复的影响（图表 3）。 

从出口的地区结构来看，我国对主要贸易伙伴出口的 6 月复合增速大部分有所提升，仅对日本和印

度的出口出现回落，对美国出口增速上升 0.1 个百分点至 6.3%，对欧盟的出口增速上升 4.2 个百分点至

9.9%，对东盟的出口增速上升 1.2 个百分点至 16.3%（图表 7）。而从 6 月对主要贸易伙伴出口增速来

看，受到基数原因影响，对美国、东盟的出口增速出现回落。 
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图表 3：6月防疫物资出口回升 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 

 

图表 4：6 月欧美 PMI 位于高位 图表 5：东南亚国家疫情仍在持续 

  

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 
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图表 6：6 月越南 PMI 和出口大幅回落 图表 7：6 月对主要贸易伙伴复合增速回升 

  

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

 

由于去年 6 月基数抬升，6 月进口增速出现回落，但进口复合增速继续回升 6.4 个百分点至 18.8%。

国家大宗商品价格仍在持续上升，6 月主要大宗商品进口金额增速快于进口数量增速，铁矿石和铜进口

数量增速均低于进口金额增速（图表 8）。同时我国工业生产增速逐渐回落，6 月制造业 PMI 再度下降

0.1 至 50.9，也会影响工业原材料进口。原材料价格提升进一步对我国制造业投资造成制约，从而使我

国原材料进口金额尽管增速较快，但进口数量相对较低。  

 

图表 8：6月要大宗商品进口金额增速快于进口数量增速 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 
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