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[table_main] 东海策略研究类模板 制造业 PMI 继续维持在荣枯线上方，小型企业 PMI 明显反弹。统计局公

布 2020 年 9 月官方制造业 PMI 为 51.5%，较前值上升 0.5 个百分点，连续 7

个月维持在荣枯线以上，经济继续回升。从分项指数来看，生产指数上升 0.5

个百分点至 54.0%；新订单指数上升 0.8 个百分点至 52.8%，供需两端均连

续 7 个月维持在荣枯线上方，新订单指数连续 5 个月上升，表明需求持续转

好。新出口订单 50.8%，较前值上升 1.7 个百分点，疫情之后首次重回荣枯线

上方，海外需求在复工后也在同步转好，但目前来看欧洲疫情明显反弹，后期

若封城重启或会影响外需的复苏。小型企业 PMI 重返荣枯线以上。9 月，大、

中、小型企业 PMI 分别为 52.5%，50.7%和 50.1%，其中小型企业 6 月份以

来首次升至荣枯线以上，景气回升既有制造业传统生产旺季到来的利好，也得

益于一系列针对小微企业的纾困帮扶政策。总的来看，下半年在政策保持定力

的影响下，经济有望继续复苏。同时内外需共振的基本面没有改变，内需基建

仍是主线，地产投资韧性仍存，同时消费也在 8 月转正，外需方面国外复工外

需逐步好转，常规出口需求正在恢复，欧洲疫情反复，印度疫情继续高增，防

疫物品高出口仍将持续。国内方面，受疫情影响较大的小型企业景气度重回荣

枯线上方，表明政策支持出现了一定的效果。整体来看，下半年经济有望继续

保持相对较快增长。 

国务院印发《关于进一步提高上市公司质量的意见》。《意见》指出，坚

持市场化、法治化方向，按照深化金融供给侧结构性改革要求，加强资本市场

基础制度建设，坚持存量与增量并重、治标与治本结合，发挥各方合力，强化

持续监管，优化上市公司结构和发展环境，使上市公司运作规范性明显提升，

信息披露质量不断改善，突出问题得到有效解决，可持续发展能力和整体质量

显著提高。《意见》提出了六个方面 17 项重点举措。 

文旅部：八天长假共接待国内游客 6.37 亿人次，同比恢复近八成。10 月

8 日，文化和旅游部发布信息显示：综合各地旅游部门、通讯运营商、线上旅

行服务商的数据，经中国旅游研究院测算，八天长假期间，全国共接待国内游

客 6.37 亿人次，按可比口径同比恢复 79.0%；实现国内旅游收入 4665.6 亿

元，按可比口径同比恢复 69.9%。 

特朗普经治疗后重返白宫，第二场总统候选人辩论取消。美国总统特朗

普 10 月 1 日在社交媒体上说，他和夫人梅拉尼娅新冠病毒检测结果均呈阳性，

将马上进入隔离和康复程序。之后，正在接受新冠治疗的美国总统特朗普于美

国东部时间 10 月 5 日傍晚离开国家军事医疗中心并返回白宫，其医疗团队说，

他尚未痊愈，但他达到出院标准，他将在回到白宫后接受全天候医疗护理。而

备受瞩目的大选第二场候选人辩论被决定取消。美国总统辩论委员会 10 月 9

日宣布，原定于 15 日举行的第二场总统候选人辩论取消，委员会将专注于筹

备本月 22 日的最后一场辩论。 
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1.国内外疫情情况 

全球确诊病例继续上升，周新增确诊人数继续创新高。10 月 10 日当周，全球新冠肺

炎累计确诊病例 3748.4 万例，较上周新增 231.1 万例，较上周多增 24.09 万例。同期中

国累计确诊病例 85557 例，较上周新增 107 例，较上周多增 8 例，均为境外输入性确诊

病例。 

欧洲疫情继续反弹。10 月 10 日当周，印度、美国、巴西、法国、英国、俄罗斯、西

班牙、伊朗、意大利、德国新增确诊病例分别为 504130、344659、185007、112248、

110911、80582、71180、28134、26743、23432 例。 

图 1  (全球新冠肺炎累计确诊及死亡病例，例，例)  图 2  (全球新冠肺炎当周新增及环比增加病例，例，例) 

 

 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所  资料来源：Wind、东海证券研究所 

 

图 3  (中国外全球主要国家新冠累计确诊病例，例) 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所，截至 2020/10/10 
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图 4  (中国外全球主要国家新冠当周新增确诊病例，例)  图 5  (中国外全球主要国家新冠周环比新增确诊病例，例) 

 

 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所，截至 2020/10/10  资料来源：Wind、东海证券研究所，截至 2020/10/10 
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2.宏观点评 

2.1.制造业 PMI 继续维持在荣枯线上方，小型企业 PMI 明显反弹 

统计局公布 2020 年 9 月官方制造业 PMI 为 51.5%，较前值上升 0.5 个百分点，连续

7 个月维持在荣枯线以上，经济继续回升。 

从分项指数来看，生产指数上升 0.5 个百分点至 54.0%；新订单指数上升 0.8 个百分

点至 52.8%，供需两端均连续 7 个月维持在荣枯线上方，新订单指数连续 5 个月上升，表

明需求持续转好。新出口订单 50.8%，较前值上升 1.7 个百分点，疫情之后首次重回荣枯

线上方，海外需求在复工后也在同步转好，但目前来看欧洲疫情明显反弹，后期若封城重

启或会影响外需的复苏。进口指数回升 1.4 个百分点至 50.4%。原材料库存指数回升 1.2

个百分点至 48.5%；供应商配送时间指数 50.7%，较前值上升 0.3 个百分点；从业人员指

数回升 0.2 个百分点至 49.6%，经济回升下，就业也继续好转。 

价格指数继续上涨。主要原材料购进价格指数和出厂价格指数为 58.5%和 52.5%，原

材料购进价格指数较上月上升 0.2 个百分点，出厂价格指数较上月回落 0.7 个百分点，虽

然出厂价格指数小幅回落，但仍明显高于荣枯线，预计 PPI 降幅将继续收窄。 

小型企业 PMI 重返荣枯线以上。9 月，大、中、小型企业 PMI 分别为 52.5%，50.7%

和 50.1%，其中小型企业 6 月份以来首次升至荣枯线以上，景气回升既有制造业传统生产

旺季到来的利好，也得益于一系列针对小微企业的纾困帮扶政策。 

总的来看，下半年在政策保持定力的影响下，经济有望继续复苏。同时内外需共振的

基本面没有改变，内需基建仍是主线，地产投资韧性仍存，同时消费也在 8 月转正，外需

方面国外复工外需逐步好转，常规出口需求正在恢复，欧洲疫情反复，印度疫情继续高增，

防疫物品高出口仍将持续。国内方面，受疫情影响较大的小型企业景气度重回荣枯线上方，

表明政策支持出现了一定的效果。整体来看，下半年经济有望继续保持相对较快增长。 

图 6  (制造业 PMI及新订单新出口订单分项，%)  图 7  (制造业 PMI五大分项指数，%) 

 

 

 

资料来源：国家统计局、东海证券研究所  资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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图 8  (大中小型企业 PMI，%)  图 9  (主要原材料购进价格及出厂价格指数，%) 

 

 

 

资料来源：国家统计局、东海证券研究所  资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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3.最新资讯 

3.1.国务院印发《关于进一步提高上市公司质量的意见》 

《意见》指出，坚持市场化、法治化方向，按照深化金融供给侧结构性改革要求，加

强资本市场基础制度建设，坚持存量与增量并重、治标与治本结合，发挥各方合力，强化

持续监管，优化上市公司结构和发展环境，使上市公司运作规范性明显提升，信息披露质

量不断改善，突出问题得到有效解决，可持续发展能力和整体质量显著提高。《意见》提出

了六个方面 17 项重点举措。 

一是提高上市公司治理水平。完善公司治理制度规则，明确控股股东、实际控制人、

董事、监事和高级管理人员的职责界限和法律责任，健全机构投资者参与公司治理的渠道

和方式，加快推行内控规范体系，强化上市公司治理底线要求，切实提高公司治理水平。

完善分行业信息披露标准，增强信息披露针对性和有效性。 

二是推动上市公司做优做强。全面推行、分步实施证券发行注册制，支持优质企业上

市。完善上市公司资产重组、收购和分拆上市等制度，允许更多符合条件的外国投资者对

境内上市公司进行战略投资。完善上市公司再融资发行条件。探索建立对机构投资者的长

周期考核机制，吸引更多中长期资金入市。健全激励约束机制。 

三是健全上市公司退出机制。严格退市监管，完善退市标准，简化退市程序，严厉打

击恶意规避退市行为，加大对违法违规主体的责任追究力度。畅通主动退市、并购重组、

破产重整等上市公司多元化退出渠道。 

四是解决上市公司突出问题。积极稳妥化解上市公司股票质押风险，坚持控制增量、

化解存量，强化场内外一致性监管，强化风险约束机制。对已形成的资金占用、违规担保

问题，要限期予以清偿或化解。强化应对重大突发事件政策支持。 

五是提高上市公司及相关主体违法违规成本。加大对欺诈发行、信息披露违法、操纵

市场、内幕交易等违法违规行为的处罚力度。推动增加法制供给，加重财务造假、资金占

用等违法违规行为的行政、刑事法律责任，完善证券民事诉讼和赔偿制度，支持投资者保

护机构依法作为代表人参加诉讼。 

六是形成提高上市公司质量的工作合力。持续提升监管效能，强化上市公司主体责任，

压实中介机构责任，完善上市公司综合监管体系，建立健全信息共享机制，共同营造支持

上市公司高质量发展的良好环境。 

 

3.2.国常会：部署进一步做好稳就业 

国务院总理李克强 10 月 9 日主持召开国务院常务会议，部署进一步做好稳就业工作，

确保完成全年目标任务；通过《新能源汽车产业发展规划》，培育壮大绿色发展新增长点；

决定在粤港澳大湾区部分地方推广实行国际航运相关税收优惠政策，推动更高水平对外开

放。 

会议指出，保住就业就可以稳住经济基本盘。要继续保市场主体、稳就业岗位。抓好

助企纾困和就业创业扶持政策落实，完善减负、稳岗、扩就业措施，对受冲击大、生产经

营恢复慢的中小微企业、困难行业加大帮扶。要突出抓好重点群体就业。开展高校毕业生

就业创业推进行动和技能培训，提升就业能力，拓展市场化就业渠道，做好对未就业毕业

生“不断线”服务。加大对农民工就业服务和创业支持，扩大以工代赈建设领域和实施范
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围。强化困难人员就业援助。统筹做好受灾群众、退捕渔民、残疾人等就业工作。要更大

释放就业潜力。持续实施职业技能提升行动。压实各方责任，鼓励发展灵活就业，多措并

举增加岗位。 

适应产业升级趋势和绿色消费新需求，会议通过《新能源汽车产业发展规划》，明确充

分发挥市场在资源配置中的决定性作用，强化企业在技术路线选择等方面的主体地位，更

好发挥政府在标准法规制定、质量安全监管等方面作用。引导新能源汽车产业有序发展，

推动建立全国统一市场，提高产业集中度和市场竞争力。要加大关键技术攻关，鼓励车用

操作系统、动力电池等开发创新。要加强充换电、加氢等基础设施建设，加快形成快充为

主的高速公路和城乡公共充电网络。要鼓励加强新能源汽车领域国际合作。要加大对公共

服务领域使用新能源汽车的政策支持。 

 

3.3.央行决定将远期售汇业务的外汇风险准备金率下调为 0 

10 月 10 日，央行发布公告，今年以来，人民币汇率以市场供求为基础双向浮动，弹

性增强，市场预期平稳，跨境资本流动有序，外汇市场运行保持稳定，市场供求平衡。为

此，央行决定自 2020 年 10 月 12 日起，将远期售汇业务的外汇风险准备金率从 20%下调

为 0。下一步，央行将继续保持人民币汇率弹性，稳定市场预期，保持人民币汇率在合理

均衡水平上的基本稳定。 

 

3.4.文旅部：八天长假共接待国内游客 6.37亿人次，同比恢复近八

成  

10 月 8 日，文化和旅游部发布信息显示：综合各地旅游部门、通讯运营商、线上旅行

服务商的数据，经中国旅游研究院（文化和旅游部数据中心）测算，八天长假期间，全国

共接待国内游客 6.37 亿人次，按可比口径同比恢复 79.0%；实现国内旅游收入 4665.6 亿

元，按可比口径同比恢复 69.9%。 

 

3.5.9 月外储结束五连升 

截至 2020 年 9 月末，我国外汇储备规模为 31426 亿美元，较 8 月末下降 220 亿美元，

降幅为 0.7%，结束五连升。外管局表示，9 月，我国外汇市场供求基本平衡，跨境资金流

动总体稳定。国际金融市场上，受境外新冠肺炎疫情反复、主要国家货币和财政政策等因

素影响，美元指数小幅上涨，资产价格涨跌互现。汇率折算和资产价格变化等因素综合作

用，当月外汇储备规模有所下降。 

 

3.6.特朗普经治疗后重返白宫，第二场总统候选人辩论取消 

美国总统特朗普 10 月 1 日在社交媒体上说，他和夫人梅拉尼娅新冠病毒检测结果均

呈阳性，将马上进入隔离和康复程序。之后，正在接受新冠治疗的美国总统特朗普于美国

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_2189


