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事项： 

[Table_Summary] 国庆长假期间，海外国际金融市场经历了 1 个完整的交易周，我们对假期海外主要资产表现及重大新闻热点作出梳理回

顾。  

评论： 

结论： 

1. 大类资产表现：海外多地疫情出现反复加上风险事件频发，导致全球股债市场剧烈变动。人民币汇率在国庆期间持续

上涨，黄金先涨后跌，原油先跌后涨。 

2. 海外经济数据：美国综合 PMI 符合预期，制造业复苏缓慢；9 月非农与时薪数据均不及预期，失业率小幅下降；美国

8 月贸易逆差扩大，创 14 年新高；欧元区 PMI 与市场预期一致，经济复苏前景未明。欧元区 CPI 同比持续低迷，核心

CPI 增长不及预期。 

3. 全球要闻一览：全球疫情反复，经济复苏的不确定性增加；特朗普确诊新冠，美国大选进度受影响；美国财政刺激谈

判搁浅；东京证券交易所因系统故障；印度向多家高科技公司抛出橄榄枝；英国政府考虑无协议脱欧。 

 一、大类资产表现：风险事件频发导致全球股债波动，人民币持续上涨，避险资产价格波动 

股票市场：2020 年国庆长假期间，海外多地疫情出现反复，加上特殊事件频发，导致全球市场剧烈变动。股票收涨，

黄金先涨后跌，美元指数回落，人民币离岸汇率走高。截至 10 月 8 日，道琼斯指数涨 1.88%，标普涨 1.68%，纳

指涨 1.76%，德国 DAX 指涨 1.14%，富时 100 指涨 1.37%，欧洲 Stoxx50 指涨 1.25%，恒指涨 4.56%，日经 225

指涨 1.03%，韩国综指涨 3.46%。 

债券市场：美欧日债券收益率普遍上扬，国庆期间 10 年美债收益率上涨 7BP 收于 0.76%，2 年美债收益率上涨 1BP

收于 0.14%，10 年德债收益率上涨 3BP 收于-0.53%，10 年日债收益率小幅上涨 0.6BP 收于 0.033%。 

大宗商品：国庆期间黄金，原油价格上涨。由于风险事件频发，作为避险资产的黄金于 10 月 1-5 日上涨，10 月 6

日跌回节前水平。伦敦金现在国庆期间上涨幅度 0.37%。原油价格先跌后涨，国庆期间 ICE 布油上涨 0.47%，美国

原油上涨 0.40%。 

外汇市场：国庆期间，人民币离岸累计上涨 0.59%。美元指数下跌 0.29%，期间波动次数较多。欧元兑美元汇率上涨 0.85%，

收于 1.1700。 
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表 1：2020 年国庆假期期间国际金融市场变化一览 

 2020-9-30 2020-10-7 变动 

股票市场 

道琼斯工业指数 27,781.70 28,303.46 1.88% 

标普指数 3,363.00 3,419.45 1.68% 

纳斯达克指数 11,167.51 11,364.60 1.76% 

富时 100 指数 5,866.10 5,946.25 1.37% 

德国 DAX 指数 12,760.73 12,905.71 1.14% 

欧洲 Stoxx50 指数 3,193.61 3,233.43 1.25% 

恒生指数 23,459.05 24242.86 3.34% 

恒生国企指数 9397.37 9629.29 2.47% 

日经 225 指数 23,185.12 23422.82 1.03% 

韩国综指 2327.89 2408.49 3.46% 

债券市场 

美国 2 年国债利率 0.130% 0.14 +1 bp 

美国 10 年国债利率 0.690% 0.76 +7 bp 

德国 10 年国债利率 -0.560% -0.53 +3 bp 

日本 10 年国债利率 0.027% 0.033 +0.6 bp 

大宗商品市场 

ICE 布油 42.12 42.32 0.47% 

NYMEX 原油 39.85 40.01 0.40% 

伦敦金现 1,885.76 1,892.70 0.37% 

LME 铜 6,684.50 6,648.40 -0.54% 

汇率市场 

美元指数 93.86 93.59 -0.29% 

欧元兑美元 1.1700 1.1800 0.85% 

人民币离岸汇率 6.7800 6.7400 0.59% 

资料来源: WIND、国信证券经济研究所整理 

 

 二、海外经济数据：美欧经济复苏前景未明，PMI 回升疲软，失业率改善速度放缓 

美国 9 月制造业 PMI 略低于预期，非制造业 PMI 高于预期，制造业复苏缓慢。10 月 1 日美国供应管理协会公布，

美国 9 月 ISM 制造业 PMI 指数为 55.4，略低于 56.5 的市场预期值，高于 50 荣枯线。此项数据在今年 4 月跌至 2009

年来的历史新低之后，已恢复至正常区间。受北美疫情再次爆发影响，9 月制造业新订单指数不及市场预期，相较

于 8 月的数值也有所下降，制造业复苏与服务业相比较慢。 

美国 9 月非农与时薪数据均不及预期，失业率小幅下降。10 月 2 日美国劳工部公布，美国 9 月非农就业人口增加

66.1 万人，预期新增 87.5 万人。9 月平均时薪同比增速 4.7%，预期 4.8%。9 月失业率降至 7.9%，预期 8.2%。9

月美国就业市场持续复苏，申请失业救济人数持续下降，然距离疫情前水平仍有较大距离。受居高不下的新冠感染

病例数影响，就业的改善速度进一步放缓。 

美国 8 月贸易逆差扩大，创 14 年新高。10 月 4 日美国商务部公布，8 月商品和服务贸易逆差为 671 亿元，比前月

增加了 3.2%，高于市场预期值。美国经济在复苏的过程中，居民购买了更多的进口商品，然而，其他国家对美国产

品的需求却无增长的迹象。据美联社报道，今年以来，美国的贸易逆差已达到 4218 亿美元。 

欧元区 PMI 与市场预期一致，经济复苏前景未明。10 月 5 日欧元区公布 9 月制造业 PMI 终值为 50.4，仅略高于 50

荣枯线。欧洲各国再次实施疫情防控的限制性措施，综合 PMI 自 7 月达到高位后连续两月下滑。 

欧元区 CPI 同比持续低迷，核心 CPI 增长不及预期。10 月 2 日欧元区公布 9 月 CPI 同比-0.3%，预期-0.2%，前值

-0.2%，核心 CPI 同比初值 0.2%，预期 0.4%，前值 0.4%。受疫情影响，欧元区通胀持续走低，已降至四年多以来

的最低水平，加聚了市场对通缩的担忧。 
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 三、全球要闻一览 

全球疫情反复，经济复苏的不确定性增加。截止 10 月 8 日，全球累计新冠疫情确诊 3633 万例，死亡逾 105 万例。

欧洲多国疫情反复，西班牙马德里二次封城。10 月 6 日，德国新增 3100 例新冠肺炎确诊，为 4 月以来最大单日增

幅。法国今日的单日新增创历史新高。印度，巴西等发展中国家的新冠病毒的扩散仍未得到有效控制。印度卫生部

的消息显示，该国累计新冠死亡病例已超 10 万。 

特朗普确诊新冠，美国大选进度再次受到影响。当地时间 10 月 2 日，美国总统特朗普表示自己新冠病毒检测呈阳

性，遂即入院接受治疗。消息引发了市场的剧烈波动。黄金，美债大势上涨，全球股市下跌。此后，另一总统候选

人拜登表示，自己的新冠病毒检测呈阴性。特朗普已于 10 月 6 日出院。后续两场总统辩论日期与形式待定。 

特朗普叫停财政刺激谈判，当日美国三大股指跌幅均超过 1%。美国总统特朗普于 10 月 6 日发推表示，在大选中胜

出前将不会推出新一轮的财政刺激方案。由于此举与市场预期完全相悖，且现阶段美国经济的复苏高度依赖于货币

与财政政策，此消息发出后，美股市场盘中跳水。此前，美联储主席鲍威尔曾呼吁美国政府提供更多的财政支持。 

东京证券交易所因系统故障，取消 10 月 1 日所有交易。日本交易所集团于 10 月 1 日发布公告称该交易所系统故障，

当天东京交易所的交易全部取消。该交易所系统已于 10 月 2 日东京时间早上 8:00 恢复正常运行，日经 255 指数开

盘涨幅达到 0.55%。 

印度向多家高科技公司抛出橄榄枝。印度电子和信息技术部在一份声明中表示，印度政府将为 16 家包括富士康在

内的电子公司提供 4500 亿卢比的生产以及劳动激励。另外，特斯拉称收到了在印度建设超级工厂的邀请。有消息

表明，特斯拉产品将在明年进军印度。 

脱欧协议达成遥遥无期，英国政府考虑退出谈判。消息称，若 10 月 15 日之前未能与欧盟方面达成协议，英国政府

将认真考虑无协议脱欧。在即将举行的欧盟峰会上，可能只会盘点脱欧相关协议。目前，双方还未达成协议的内容

主要包括捕鱼权，公平竞争规则与争端解决机制三个方面。 
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《宏观经济数据前瞻：2020 年 4 月宏观经济指标预期一览》 ——2020-05-06 
 

国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构和个人

不得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向

客户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写

并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证

券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最

新状态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不

构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者

应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使

用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其

咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市

场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行

为。 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_2208


