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[Table_Summary]  国内：金秋时节再获丰收，假日经济欣欣向荣。9 月 29 日，国资委召开视频

会议，对中央企业改革三年行动工作进行动员部署，会议要求国有企业要继续

抓好现代企业制度建设，继续抓好国有经济布局优化和结构调整，继续推进混

改进程，继续坚持市场化改革思路，更好地助力我国双循环新发展格局的构建；

10 月 4 日，据农业农村部最新消息，今年秋粮丰收已成定局，全年粮食产量

有望连续 6 年稳定在 1.3 万亿斤水平，农业农村部有关负责人表示，当前和今

后一个时期，要确保粮食播种面积稳定在 17 亿亩以上；文旅部最新发布的数

据显示，10 月 1 日到 4 日，全国共接待国内游客 4.25 亿人次，旅游收入 3120

亿元，情况好于预期；全国交通运输行业运行总体平稳有序，但同比仍是下降，

全国铁路连续 6 天发送人次超千万。 

 海外：经济复苏前路漫漫，川普确诊新冠影响海外市场。北京时间 10 月 1 日，

美国众议院议长佩洛西和财政部长姆努钦未能就新一轮抗议刺激计划达成协

议，从目前的谈判进度来看，大选前达成协议的可能性很小，特朗普被确诊又

进一步增加了复杂性，此消息短期冲击全球金融市场，但不会改变经济基本面，

从最新经济数据看，美国非农就业不及预期，失业率略好于预期，但由于政府

援助资金减少导致经济复苏放缓，美国就业形势仍不容乐观；当地时间 10 月

3 日，欧盟委员会主席冯德莱恩与英国首相约翰逊通电话，评估英欧未来关系

谈判情况，双方认同达成协议的重要性，要求加紧谈判以弥合“显著”分歧，

从双方各自发表的声明看，谈判进展有限，但气氛意外向好；10 月 5 日，日

本央行总裁黑田东彦表示日本经济前景不确定性依然维持高位，未来复苏步伐

将会十分微弱。 

 节后重点关注：英国 8 月 GDP 月率、贸易帐，英央行首席经济学家及货币政

策委员霍尔丹于 OECD 会议发表讲话（9 日）；中国 9 月社融、货币供应数据

（10 日）；中国 9 月贸易帐、进出口年率，英国 9 月失业率，欧元区 10 月 ZEW

经济景气指数，美国 9 月消费者物价指数（13 日）；欧元区 8 月工业生产年率

（14 日）；中国 9 月物价指数，特朗普与拜登之间的第二次大选电视辩论，美

国 10 月费城联储制造业指数（15 日）；欧元区 9 月消费者物价指数、8 月贸

易帐，美国 8 月零售销售月率（16 日）。 

 风险提示：海外疫情二次爆发，国内外经济复苏不及预期，中美关系紧张升级。 
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1 国内：金秋时节再获丰收，假日经济欣欣向荣 

国企改革进程再提速，明确七大重点任务。9 月 29 日，国资委召开视频会议，对中央

企业改革三年行动工作进行动员部署。会议强调，国企改革三年行动是未来三年进一步落实

国有企业改革“1+N”政策体系和顶层设计的具体施工图，也是对党的十八大以来各项国企

改革重大举措的再深化。会议对中央企业改革三年行动具体提出了七项重点任务，包括：一

要突出抓好中国特色现代企业制度建设；二要突出抓好国有经济布局优化和结构调整；三要

突出抓好深化混合所有制改革；四要突出抓好健全市场化经营机制；五要加快形成以管资本

为主的国有资产监管体制；六要突出抓好“双百行动”“区域性综改试验”“科改示范行动”、

世界一流企业创建等专项工程；七要突出抓好党的领导和党的建设。根据国务院重点工作部

门分工的意见，10 月底前国务院国资委牵头将出台“实施国企改革三年行动”的相关政策，

届时国企改革将真正步入新的快车道，更好地助力我国双循环新发展格局的构建。 

秋粮再获丰收，粮食生产迈上新台阶。10 月 4 日，据农业农村部最新消息，今年秋粮

丰收已成定局，全年粮食产量有望连续 6 年稳定在 1.3 万亿斤水平。农业农村部有关负责人

表示，当前和今后一个时期，要确保粮食播种面积稳定在 17 亿亩以上。其中，水稻和小麦

两大口粮面积稳定在 8 亿亩以上，大力发展优质强筋弱筋小麦、优质食味稻、加工专用稻，

提高口粮供给质量；继续巩固提升生产功能区、优势区玉米产能；继续实施大豆振兴计划，

鼓励各地因地制宜发展薯类、杂粮等作物，增加绿色优质特色农产品供给。面对人多地少水

缺的资源约束更加凸显的不利情况，我国强化政策扶持，加强基础建设，推进科技创新，粮

食生产实现“十六连丰”，供给能力显著增强，粮食安全保障进一步加强。 

旅游市场迎来强劲复苏。9 月下旬，文旅部进一步将景区游客接待量上限提升至 75%，

在今年国庆和中秋双节叠加的长假中，全国旅游景区迎来了游客接待高峰，国内旅游市场终

于迎来期盼已久的强劲复苏。今年国庆假期，国内游客规模预计将达 5.5 亿人次。尽管相较

往年旅游市场总体状况仍有待恢复，但在出境游受限的情况下，国内旅游，尤其是国内长途

旅行需求增加，文旅部最新发布的数据显示，10 月 1 日到 4 日，全国共接待国内游客 4.25

亿人次，旅游收入 3120 亿元，情况好于预期。对于国内旅游业来讲，今年是提升品质化的

良好契机，尤其是出境游得回流之后，在为国内旅游业提供新的增量同时，也加速了国内旅

游高质量发展的进程。10 月长假旅游及相关消费的增长将带动月度消费数据的回升。 

全国交通运输行业同比仍是下降。10 月 6 日，交通运输部消息显示，10 月 1 日至 5 日，

全国交通运输行业运行总体平稳有序，全国道路预计发送旅客 2.37亿人次，同比下降 30.43%；

全国水路发送旅客 462.18 万人次，同比去年 1076.74 万人次减少 51.31%。10 月 5 日，全

国道路预计发送旅客 4600 万人次，环比下降 2.19%，同比去年同日客运量（6498 万人次）

下降 29.21%；全国水路预计发送旅客 100.47 万人次，环比基本持平，同比去年 188.64 万

人次减少 46.74%。从 6 日下午开始到 8 日，全国交通出行将迎来返程高峰，10 月 6 日，全

国铁路预计发送旅客 1130 万人次，加开旅客列车 803 列，连续 6 天铁路发送人次超千万。

民航方面，据初步统计，10 月 1 日至 4 日全国飞行航班 58608 班，同比减少 8.8%；运输旅

客 648 万人次，同比下降 9.5%。 
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2 海外：经济复苏前路漫漫，川普确诊新冠恢复良好 

美国：抗疫刺激计划“前途渺茫”，特朗普“自身难保”。北京时间 10 月 1 日，10 月 1

日，众议院议长佩洛西和财政部长姆努钦未能在超过 90 分钟的会议上就新一轮抗议刺激计

划达成协议，这是自上个月来两人的首次会晤。不过，佩洛西在一份声明中表示，两人将继

续就协议进行讨论，以试图达成两党均能通过的第五轮救济方案。参议院多数党领袖麦康奈

尔表示，他希望看到新一轮刺激法案，但民主党提出的 2.2 万亿美元规模太高了。此前，特

朗普曾表示最多支持 1.5 万亿美元。民主党方案的总规模与共和党人表示支持的水平相去甚

远。从目前的谈判进度来看，白宫与民主党在 11 月 3 日大选前就刺激方案达成协议的可能

性很小，双方谈判将再次陷入僵局。 

与此同时，特朗普被确诊的消息也让刺激法案的复杂性陡然上升。当地时间 10 月 2 日

凌晨，美国总统特朗普通过社交媒体证实自己和夫人梅拉尼娅新冠检测呈阳性，并立即开始

隔离。当日傍晚，特朗普被送往沃尔特·里德国家军事医疗中心接受治疗。10 月 5 日傍晚，

正在接受新冠治疗的特朗普离开了沃尔特·里德国家军事医疗中心并返回白宫，随后在社交

媒体上发布视频称，“不要害怕新冠病毒”，这一言论引发了众多美国网友的质疑。白宫医生

肖恩·康利在 5 日下午病情通报会上表示，特朗普虽尚未痊愈，但达到出院标准，将在回到

白宫后接受全天候医疗护理。在特朗普夫妇新冠肺炎确诊消息公布之初，全球金融市场出现

明显波动。但此次特朗普确诊新冠对资本市场的影响是短期事件冲击，不会改变美国及其他

经济体的基本面，全球资本市场仍将密切关注美国大选和疫情防控的后续发展。 

从基本面看，美国经济复苏节奏有放缓之势。10 月 2 日美国劳工部最新数据显示，非

农就业不及预期，失业率略好于预期。美国 9 月季调后非农就业人口新增 66.1 万人，为 5

月就业复苏开始以来的最小增长，不及预期值 85 万，更是大大落后于前值 137.1 万人。从

内部结构来看，9月美国新增非农就业增长主要来自于服务业，服务业就业增长了78.4万人，

占全部就业增长的 119%，而政府就业则减少了 21.6 万人，拖累了 33%，主要是因为州和

地方政府就业的下降。此外，9 月失业率改善到了 7.9%，连续第五个月下滑，略好于预期值

8.2%，失业率的持续下降主要与临时性失业持续减少有关。而 9 月就业参与率下降 0.3%到

61.4%，表明随着美国经济复苏进一步放缓，因政府援助资金减少，而疫情却在持续蔓延，

将有更多的人面临永久失业的风险。 

英欧领导人通电话，同意尽快启动谈判。10 月 3 日，欧盟委员会主席冯德莱恩与英国

首相约翰逊通电话，评估英欧未来关系谈判情况，双方认同达成协议的重要性，要求加紧谈

判以弥合“显著”分歧。英欧当天发表的一份联合声明说，冯德莱恩与约翰逊一致认为，在

可能情况下达成协议非常重要，这将是双方未来战略关系的坚实基础。自 3 月初启动以来，

英欧未来关系谈判波折不断。英国政府 9 月 9 日公布的内部市场法案中，涉及北爱尔兰的条

款被认为凌驾于“脱欧”协议之上，引发欧盟强烈反应，双方谈判一度濒临破裂。所幸 10

月 2 日英欧在布鲁塞尔结束了第九轮未来关系谈判，从双方各自发表的声明看，谈判进展有

限，但气氛意外向好。距年底“脱欧”过渡期结束仅剩不到 3 个月，要避免英国“无协议脱

欧”，双方仍需“快马加鞭”。 

日本：经济前景不确定性维持高位。10 月 5 日，日本央行总裁黑田东彦在证券业年会

致词的影片中表示，疫情持续打击全球经济增长，日本经济及物价前景的不确定性仍然非常

高。同时，他强调虽然目前日本经济状况严峻，但正在好转当中，复苏步伐将保持温和。当

前金融系统整体保持稳定，但经济和通胀仍存在下行风险，下一步需要非常警惕 2021 年底
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LIBOR 的结束，并持续关注疫情对经济的影响。日本央行的措施正在产生影响，将继续坚定

地实施宽松的政策，并瞄准 2%的通胀目标，必要时日本央行会毫不犹豫采取进一步宽松措

施。黑田东彦指出：虽然由于油价下跌及需求疲软，消费者物价暂时将下滑，但随着经济走

出谷底，物价料将反弹。 

3 节后重点关注 

 周五（10.9） 周六（10.10） 周日（10.11） 周一（10.12） 周二（10.13） 周三（10.14） 周四（10.15） 周五（10.16） 

中国 

—— 9 月社融、货

币供应数据 

—— —— 9 月贸易帐、

进出口年率 

 

—— 

9 月物价指数  

海外 

英国 8 月 GDP

月率 

英国 8月贸易帐 

加拿大 9月失业

率 

英央行首席经

济学家及货币

政策委员霍尔

丹于 OECD 会

议发表讲话 

—— —— 日本 9 月国

内企业商品

价格指数年

率 

日本 9 月银

行信托年率 

英国 9 月失

业率 

欧元区 10 月

ZEW 经济景

气指数 

美国 9 月消

费者物价指

数 

日本 8 月产

能利用率 

欧元区 8 月

工业生产年

率 

美国特朗普与拜

登之间的第二次

大选电视辩论 

澳大利亚 9 月失

业率 

美国截至 10月 3

日当周续请失业

金人数 

美国 10 月费城

联储制造业指数 

欧元区 9 月消

费者物价指数 

欧元区 8 月贸

易帐 

美国 8 月零售

销售月率 

美国 9 月工业

生产月率 

美国 10 月密歇

根大学消费者

信心指数初值 

资料来源：新浪财经、西南证券整理 
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