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上半年中国经济开局良好，正从强势反弹向常态化回归 

国家统计局数据显示，2021 年上半年，中国 GDP 同比增长 12.7%，两年平均增

长 5.3%。主要关注点如下： 

第一，回顾上半年，中国经济保持稳定恢复态势。经济运行呈现四大亮点：一

是经济复苏态势边际好转。上半年，中国 GDP同比增长 12.7%，两年平均增长 5.3%，

比一季度加快 0.3 个百分点。从环比来看，二季度，中国 GDP 环比增长 1.3%，较一

季度的 0.4%有明显好转。二是经济内生动力进一步增强，内需保持复苏态势，消费、

投资两年平均增速加快。上半年，社会消费品零售总额、全国固定资产投资（不含

农户）分别同比增长 23%和 12.6%，两年平均增速均为 4.4%，分别比一季度加快 0.2

和 1.4 个百分点。其中，受益于外需回暖、企业利润改善、金融支持力度加大等因

素，制造业投资明显回暖。上半年，制造业投资同比增长 19.2%，两年平均增长 2%，

比 1-5 月份加快 1.4 个百分点。三是外需表现强劲，成为拉动中国经济的重要力量。

上半年，出口（以美元计）累计增长 38.6%，两年平均增速为 13.8%，对主要贸易伙

伴出口均保持高增长。这主要是受海外经济复苏、海外疫情蔓延背景下国外生产订

单回流国内、上年低基数等多因素影响。四是经济新动能持续壮大，新产业、新业

态、新模式发展迅猛。上半年，高技术制造业同比增长 22.6%，两年平均长 13.2%，

明显高于工业整体水平；新能源汽车、工业机器人、集成电路产量增加值分别同比

增长205%、69.8%和48.1%，两年平均增长都高于 30%；网上零售额同比增长 23.2%，

两年平均增长 15%，远高于社会消费品整体增速。 

第二，经济复苏基础仍有待进一步夯实。一是内需恢复不充分，消费、投资两

年平均增速仍低于疫情前水平。上半年，扣除价格因素后，人均消费支出实际增长
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17.4%，两年平均实际增长仅 3.2%。居民消费意愿偏低，根据中国人民银行《城镇

储户问卷调查报告》，2021 年二季度，居民倾向“更多储蓄”的占比仍高达 49.4%，

较一季度上升 0.3 个百分点，并远高于 2010-2019 年的水平（41%）。上半年固定资

产投资的主要拉动来自房地产投资，未来受房地产政策趋紧影响，房地产投资增速

将高位收敛。二是出口增速或将回落，主要是考虑到下半年低基数向高基数转变、

发达国家产能逐步恢复、原材料成本较高等因素影响。三是输入型通胀压力较大。

上半年，PPI 累计涨幅为 5.1%，其中，5、6 月 PPI 同比上涨 9%和 8.8%，处于历史

高位。通胀压力正从上游向下游传导，成本推动型通胀问题逐渐显现。5、6 月 CPI

中交通通信价格分别上涨 5.5%和 5.8%，涨幅明显扩大。四是行业分化明显。大宗

商品价格持续大幅上涨，利好上游采矿业和原材料制造业，但推高中下游行业成本，

挤压原材料投入较多、溢价能力较弱的行业企业的利润。大量小微企业面临终端需

求疲弱与成本上升压力较大的双重压力，经营较为困难。  

第三， 展望下半年，中国经济逐渐从强势反弹向常态化回归。一方面，外需增

速可能放缓。全球疫情防控不同步，国际政经博弈加剧，全球产业链、供应链收缩

重构，美联储货币政策转向预期升温，世界能源供需版图深刻变革，外部环境不稳

定性不确定性增加。另一方面，内需支撑有望增强。国内疫情防控形势较好，就业

和收入水平持续好转，企业盈利状况明显好转，有利于消费、投资继续稳定恢复，

经济内生动力将进一步增强。这“一降一升”将决定中国经济增长总体走势。但考

虑到居民收入的恢复和消费者风险偏好的回升需要较长时间，一定程度上制约了消

费潜力的释放。大宗商品价格上涨、出口可能转弱影响企业预期，投资增速或维持

较弱恢复。内需改善或难抵补外需增速放缓压力。预计 2021年全年 GDP增长 8.8%

左右。 
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