
申
港
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

  

敬请参阅最后一页免责声明 证券研究报告 

股
策
略 

 

A 

投
资
策
略
点
评 

 

台湾半导体行业营收增速再创新高，全球半导体

行业景气刚刚开始 
——中观行业数据观察 

 

  
曲一平 分析师 

SAC 执业证书编号：S1660521020001 

quyiping@shgsec.com 

 

宋婷 研究助理 

SAC 执业证书编号:S1660120080012 

songting@shgsec.com   

2021 年 07 月 22 日 

 

 

摘要 

本周重点关注：台湾半导体行业营收增速再创新高，全球半导体行业景气刚刚开始 

近期台湾半导体等科技制造企业公布了 6 月份运营数据，总体来看，半导体复苏牛再攀高峰，全面景气达到第三个季度。营收

涨幅靠前的半导体子行业有：DRAM 芯片当月同比 76.12%，IC 设计当月同比增速 75.17%，被动元件电阻-SMD 电阻当月同

比 62.59%，被动元件-电容-多层陶瓷电容(MLCC)当月同比 61.02%，台股营收:PCB 原料:铜箔基板(CCL):当月同比 57.47%，

台股营收:PCB 原料:玻璃纱/布:当月同比 56.39%，台股营收:PCB 原料:当月同比 55.84%，台股营收:DRAM:当月同比 55.12%，

台股营收:PCB原料:铜箔:当月同比51.7%，台股营收:被动元件:当月同比49.29%，台股营收:PCB制造:组装:当月同比47.72%，

台股营收:被动元件:电容:铝电解电容:当月同比 35.6%，台股营收:PCB 制造:IC 载板:当月同比 30.56%，台股营收:被动元件:电

阻:晶片电阻:当月同比 27.68%，台股营收:IC 制造:当月同比 25.23%。 

从 2020 年初至今，全球主要半导体指数继续延续牛市，中国半导体指数涨幅已经达到 146%，台湾半导体指数涨幅为 78%，

美国费城半导体指数涨幅为 72%。从去年 7 月至今，海外半导体行业涨幅弱于中国半导体行业指数。目前的台湾半导体行业

营收高速复苏，将会在 2021 年下半年逐渐反馈在财报中，全球半导体行业高景气预期刚刚开始。 

全球芯片短缺问题尚未缓解： 

国内受芯片供应短缺以及排放标准升级切换期等影响，5、6 月份汽车产销出现了一定的回落，6 月份当月汽车产销分别完成

了 194.3 万辆和 201.5 万辆，环比分别下降了 4.8%和 5.3%，同比下降了 16.5%和 12.4%。全球角度还包括丰田汽车出现芯

片短缺停产；通用汽车表示由于芯片短缺正延长北美五家跨界车工厂的停产时间；梅赛德斯-奔驰品牌因芯片短缺下调今年的

销售预期；特斯拉因芯片短缺 Powerwall 积压订单超 5 亿美元。 

据国际半导体产业协会（SEMI）公布电子系统设计（ESD）行业第一季度的收入增长 17%创下新纪录，而半导体制造设备业

到 2022 年销售额预计将超过 1000 亿美元。2021 年 ESD 业的各个细分类别如 IC 设计、PCB 设计、半导体 IP 等的收入都得

到了大幅的增长。 

5 月 26 日我国北京元芯碳基集成电路研究院宣称，通过科研人员不断的研究，碳基半导体材料制造的瓶颈得以突破，材料纯

度、密度及面积等长期研究问题得以解决。碳基材料同时拥有延展性佳的优点，在医疗领域上可以投入制造柔性器械来协助高

辐射高温度下的危险工作。在下游应用端上，碳基芯片将在智能移动端电子设备的续航能力上带来进一步的突破，智能手机的

单次充电使用时长将大幅增加，同时不用担心使用过程中过热，这都是目前第二代半导体材料制造的芯片无法触及的高度。 

目前的技术条件下，碳基芯片有望在未来 5 年内实现 90nm 的成熟制造工艺。如果实现的话，这种碳基芯片的性能已经逼近

硅基芯片能够达到的物理极限，同时为国内半导体市场释放大额的半导体材料采购费用，为国产芯片带来新曙光。 

周度中观数据方面 

上游能源与金属：原油天然气价格下行，煤炭期货价上行，国外煤价上行，国内炼焦煤库存下行，稀土金属价格上行，BDI 指

数下行。 

中游原材料：钢材铁矿石价格上行，库存端整体增加，玻璃期货价格上行，水泥均价下行，主要化工产品期货价上行，商用货

车销量下行。 

下游消费：商品房及累计房屋销售面积及金额上行，新能源汽车产量上行，猪肉价格下行，玉米及白羽鸡均价下行，棉花及蔬

菜批发价格指数上行。 
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风险提示：货币政策收紧风险  
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1. 本周重点关注：台湾半导体行业营收增速再创新高 

近期台湾半导体等科技制造企业公布了 6 月份运营数据，总体来看，半导体复苏牛

再攀高峰，全面景气达到第三个季度。营收涨幅靠前的半导体子行业有：DRAM 芯

片当月同比 76.12%，IC 设计当月同比增速 75.17%，被动元件电阻-SMD 电阻当月

同比 62.59%，被动元件-电容-多层陶瓷电容(MLCC)当月同比 61.02%，台股营

收:PCB 原料:铜箔基板(CCL):当月同比 57.47%，台股营收:PCB 原料:玻璃纱/布:当

月同比 56.39%，台股营收:PCB 原料:当月同比 55.84%，台股营收:DRAM:当月同

比 55.12%，台股营收:PCB 原料:铜箔:当月同比 51.7%，台股营收:被动元件:当月

同比 49.29%，台股营收:PCB 制造:组装:当月同比 47.72%，台股营收:被动元件:电

容:铝电解电容:当月同比 35.6%，台股营收:PCB 制造:IC 载板:当月同比 30.56%，

台股营收:被动元件:电阻:晶片电阻:当月同比 27.68%，台股营收:IC 制造:当月同比

25.23%。 

图1：台湾半导体行业经营数据概览（部分节选） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图2：台股电子细分行业营收 1  图3：台股电子细分行业营收 2 

  

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图4：台股电子细分行业营收 3  图5：台股电子细分行业营收 4 

  

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

从 2020 年初至今，全球主要半导体指数继续延续牛市，中国半导体指数涨幅已经

达到 146%，台湾半导体指数涨幅为 78%，美国费城半导体指数涨幅为 72%。从去

年 7 月至今，海外半导体行业涨幅弱于中国半导体行业指数。目前的台湾半导体行

业营收高速复苏，将会在 2021 年 Q3-Q4 逐渐反馈在财报中，全球半导体行业高景

气预期刚刚开始。 

图6：疫情以来全球主要半导体指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

1.1 全球芯片短缺问题尚未根本缓解 

1.1.1 芯片短缺及终端需求不足等因素，中国 6 月车市继续呈现下滑趋势 

今年 6 月，受芯片短缺及终端需求不足等因素影响，车市继续呈现下滑趋势。据中

汽协数据，6 月我国汽车销量为 201.5 万辆，环比下滑 5.3%，同比下滑 12.4%。 

近日，中汽协根据行业内 11 家汽车重点企业上报的数据整理显示，今年 7 月上旬，

11 家重点企业汽车生产完成 38.9 万辆，同比下降 37.5%。其中，乘用车生产同比
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下降 36.2%，商用车生产同比下降 43.9%。 

另据乘联会数据，乘联会主要厂商 7 月第一周（1-11 日）市场零售达到日均 30,752

辆，与去年同期基本持平，表现相对平稳，但相对今年 6 月第一周表现偏弱，下滑

了 7%。批发销量方面，数据显示，乘联会主要厂商 7 月第一周（1-11 日）日均批

发 29,367 辆，同比下降 18%，走势相对放缓，相对于今年 6 月第一周的销量仅增

长 1%。 

当下，芯片短缺的情况仍在持续。，芯片短缺问题逐渐蔓延到终端市场，多数经销商

畅销车型库存不足，需等数月才能提车，订单转换过长加上现有库存失衡导致销量

减少，部分厂家开始取消库存考核并调整促销政策。 

1.1.2 芯片短缺影响汽车产销，工信部表示加强供需对接支持替代应用 

在国务院新闻办举行的上半年工业和信息化发展情况发布会上，工信部总工程师、

新闻发言人田玉龙表示，上半年我国汽车产销总体保持稳定增长，特别是新能源汽

车增长态势更快。据统计，今年 1-6 月份，我国汽车产销分别完成了 1256.9 万辆

和 1289.1 万辆，同比增长了 24.2%和 25.6%，产销两旺。其中，新能源汽车的产

销分别完成了 121.5 万辆和 120.6 万辆，同比都增长了两倍。  

受芯片供应短缺以及排放标准升级切换期等影响，5、6 月份汽车产销出现了一定

的回落，6 月份当月汽车产销分别完成了 194.3 万辆和 201.5 万辆，环比分别下降

了 4.8%和 5.3%，同比下降了 16.5%和 12.4%。 

为了积极应对汽车芯片供应短缺问题，工信部组建了汽车半导体推广应用工作组，

多次组织召开协调会，充分发挥地方政府、整车企业、芯片企业的力量，加强供需

对接和工作协同，有针对性地制定措施，推动提升汽车芯片的供给能力，应该说正

在取得一定的效果。后续工信部将远近结合、多措并举，加强供需对接，积极支持

替代应用，提升制造能力，继续保持我们汽车产业平稳健康发展。 

1.1.3 丰田汽车出现芯片短缺停产 

年初开始的汽车芯片短缺，目前仍在持续，也不断有厂商受到影响，丰田汽车旗下

的一座工厂的一条生产线，就因为芯片短缺而将在下月停产 5 天。 

丰田汽车，也已在官网公布了旗下工厂一条生产线将在 8 月份停产 5 天的消息。 

从丰田官网公布的消息来看，将在下月因为芯片短缺而停产的，是他们位于日本高

冈工厂的第 1 生产线，从 8 月 2 日开始停产，持续到 8 月 6 日，共停产 5 天。 

丰田官网的信息还显示，将停产的高冈工厂第 1 生产线，在生产的车型是卡罗拉和

卡罗拉 Touring，生产线是两班倒。由于停产恰逢周一到周五，因而下月的停产，势

必会影响高冈工厂卡罗拉车型的产量。 

1.1.4 通用汽车表示由于芯片短缺正延长北美五家跨界车工厂的停产时间 

四家工厂将从 7 月 19 日至 8 月 2 日停产，分别是： 
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