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总结：截至7月25日，当周央行通过OMO投放资金500亿元，回笼资金500亿元，净投放0亿元。中上

游方面，铁矿库存继续小幅回升。玻璃与水泥价格走势持续分化，玻璃价格企稳,水泥价格持续下

降。下游方面，截至7月18日，国内30大中城市商品房成交套数和可售面积小幅下滑；国内100大中

城市土地供应数量、面积及土地挂牌均价均小幅下降。农产品和菜篮子价格批发指数继续保持企稳

回升态势。猪肉价格小幅回升，牛肉、羊肉价格微降。国际方面，波罗的海干散货、好望角运费指

数小幅回升，美国金融压力指数小幅回升。重要市场指标方面：美元指数小幅回升、黄金价格小幅

下降，原油价格高位震荡上升。
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数据来源：wind，国信期货

国内经济指标解读

 事件：本月截至25日前，我国
公布了系列重要的经济金融重
要指标数据，如社融、新增人
民币贷款、广义货币供应量、
二季度GDP、社零、固定资产
投资及外贸进出口等数据。

日期 指标名称 前值 现值
2021/7/9 6月社会融资规模:当月值(亿元) 19200 36700

2021/7/9 6月新增人民币贷款(亿元) 15000 21200

2021/7/9 6月M0:同比(%) 5.6 6.2

2021/7/9 6月M1:同比(%) 6.1 5.5

2021/7/9 6月M2:同比(%) 8.3 8.6

2021/7/13 6月贸易差额(亿美元) 454.11 515.27

2021/7/15 6月工业增加值:当月同比(%) 8.8 8.3

2021/7/15 6月固定资产投资:累计同比(%) 15.4 12.6

2021/7/15 6月社会消费品零售总额:当月同比(%) 12.4 12.1

2021/7/15 第二季度GDP:当季同比(%) 18.3 7.9
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 一、GDP增速进一步恢复

 我国二季度实际GDP增
速7.9%，前值18.3%；
两年平均增速为5.5%，
较一季度的5.0%进一步
恢复。

 其中第一产业实际GDP增速
7.6%，前值8.1%；两年平均
增速为5.4%，前值2.3%。

 第二产业实际GDP增速7.5%，
前值24.4%；两年平均增速为
6.1%，前值6.0%。

 第三产业实际GDP增速8.3%，
前值15.6%；两年平均增速为
5.1%，前值4.7%。第三产业
尚未恢复至疫前水平，同时
，恢复程度仍相对偏低、速
度偏慢，和疫情前有明显差
距，未来仍有空间。

数据来源：wind，国信期货 数据来源：wind，国信期货
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 二、工业结构韧性十足

 6月工业增加值同比增
长8.3%，两年平均增
长6.5%，略低于5月两
年平均增速的6.6%。

 6月工业增加值环季调
比上月增长0.56%。高
于4月的0.52%和5月的
0.53%。

 6月，汽车产量和汽车工业
增加值同比分别为-13.1%
和-4.3%，均大幅低于5月
。彰显工业部门韧性。

 二季度，全国工业产能利
用率为78.4%，高于一季度
的77.2%，亦高于疫情之前
2019年四季度的77.5%。

数据来源：wind，国信期货 数据来源：wind，国信期货
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 三、消费继续逐步缓慢改善（1/2）

 6月,社零总额同比增
长12.1%（两年平均
4.9% ），均高于5月
的4.5%和4月的4.3%。

 社零环比为0.7%，低
于5月高位的0.8%，但
仍好于预期。

 城镇和乡村社零总额两年
平均分别为4.8%和5.5%，
均高于5月的4.5%和4.7%以
及4月的4.3%和4.3%。

 2021年上半年，居民人均
可支配收入两年平均实际
增速5.2%，但较一季度两
年平均略低于同期经济增
速；增速的4.5%继续改善
。

数据来源：wind，国信期货 数据来源：wind，国信期货
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