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 供需两端持续修复，工业企业利润保持高增长。1-8月规模以上工业企

业利润同比下降 4.4%，降幅较 1-7 月收窄 3.7 个百分点，其中 7 月当

月规模以上工业企业利润同比增长 19.1%，连续两个月保持快速增长。

工业企业利润持续改善主要是以下两个方面的原因：一方面生产和需

求均呈稳定上升趋势，8月份当月工业增加值增速超去年同期，固定资

产投资持续改善，8月份社零额增速首转正，同时随着中下游行业利润

的持续修复，对上游原材料的需求加大，进而对上游行业的利润改善起

了一定的带动作用；另一方面，企业成本延续此前的下行趋势，每百元

营业收入中的成本与费用较上月分别下降 0.09元和 0.06元，为 84.35

元和 8.93元，工业企业亏损额与亏损家数同比增幅均持续回落。 

 国有、私营工业企业利润增速持续改善。随着复工复产的推进，同时主

要工业品价格虽然有所回升，但整体仍呈通缩趋势，叠加在政策支持背

景下企业成本持续下降，1-8月私营工业企业利润同比下降 3.3%，降幅

较 1-7月收窄 2个百分点。PPI降幅延续着此前持续收窄的趋势，特别

是上游行业 PPI指数均有所改善，PMI购进价格指数进一步上升，为此

主要处于上游的国有工业企业利润延续此前显著改善的趋势，1-8月国

有工业企业利润同比下降 17%，较 1-6月利润降幅收窄 5.5个百分点，

利润降幅持续收窄。 
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 上游行业全面改善，高新技术行业持续发力。1-8月，在供需两端持续改善，同时成

本下降的背景下，41个工业门类中共 34个行业利润增速较上月改善；1-8月份共 17

个行业利润实现正增长，数量比上月增加 5个。分三大门类来看，1-8月采矿业利润

同比下降 38.1%，降幅较上月收窄 3.5 个百分点，8 月份原油价格波动上行，对上游

行业利润有着一定的推动作用。电力、热力、燃气及水行业增速年内首度转正，为

0.9%，较上月上升 4.2 个百分点，制造业利润降幅进一步收窄 3.5 个百分点至-1%。

制造业中仅有烟草制品业利润增速较上月有所回落，但仍保持较高增速，同比增加

22.8%，较上月回落 1.4 个百分点。汽车行业利润增速首回正，高新技术行业利润持

续强势。具体来看，汽车生产与消费均有显著回升，在此背景下汽车制造业利润同比

增长 1.5%，较 1-7月上升 7.4个百分点，是 2018年 8月以来利润增速首次为正。高

新技术行业中，专用设备和计算机、通信和其他电子设备制造业同比增速分别较上月

回落 1.2和 2.6个百分点，但增速均超过 20%。通用设备、电气机械及器材和仪器仪

表制造业同比增速分别为 7.6%、-1.3%和 11.9%，较 1-7月分别提高 4.4、2.7和 2.3

个百分点。 

 短期供需改善，利润仍将延续修复态势。在经济持续修复背景下，8月份供需两端均

延续着此前改善的趋势，利润持续恢复的趋势持续巩固。同时摩根大通 PMI指数持续

保持在荣枯线以上，主要国家和地区 PMI也有所上升，大宗商品价格保持稳定，短期

内工业企业利润仍将延续修复的态势。不过由于全球范围内第二波疫情再度爆发，同

时随着进入秋冬季疫情的影响或再度加大，全球需求修复仍面临不确定性，国内外环

境仍面复杂多变的情况，企业盈利持续稳定增长仍面临一定压力，后续对中小企业经

营压力仍需持续关注。 
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附表： 

 

 

 

  

图 1：工业企业收入与利润走势 

 

图 2：国有和私营工业企业利润 

 
 

数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

图 3：三大门类利润走势 图 4：高新技术行业利润走势  

  
数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

图 5：高耗能行业利润走势 图 6：PPI 与 PPIRM 走势 

  

数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 
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