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宏观定期 

高频与政策半月观—美国疫情再反弹，原材料价格回落，推动新消费 

展望未来一段时期的经济形势，不确定性主要来源于外部环境、疫情发展和与

之对应的政策节奏。当前欧美疫情发展和复工进度如何？我国经济复苏形势如

何？政策走向和节奏有何变化？针对上述问题，我们对国内外高频数据和重大

政策进行跟踪：主要分为 1)国外疫情与复工、2）国内经济、3）国内重大政策

3 个板块。本期为近半月（9.12-9.25）以来的数据跟踪。 

一、国外疫情与复工：欧洲疫情持续反弹，美国疫情再反弹、经济持续复苏 

1.国外疫情：美国再现反弹迹象，欧洲疫情持续反弹，印度高位震荡，全球总

疫情维持高位。 

2.交通运输：商业航班恢复维持 7 成，欧洲交通拥堵指数提升至去年的 9 成。 

3.美国经济：谷歌活动指数本周停更，从美国周度经济指数（WEI）、当周初

次申请失业金人数等指标看，美国经济整体仍在持续复苏。  

二、国内经济：生产保持高位，需求延续复苏，价格涨跌互现 

1.上游：原材料价格多数回落。油价、铁矿石、铜价价格回落，煤炭价格上涨。 

2.中游：工业生产保持高位。全国高炉开工率、焦化企业开工率等涨跌互现。

工业品价格涨跌互现。螺纹钢价格下跌、水泥价格环比上涨、玻璃价格走平。

航线运价普遍上涨。BDI 环比反弹，CCFI 环比继续大幅上涨，反映我国出口保

持强劲。 

3.下游：地产景气度仍高，土地市场明显回落。房地产调控趋于收紧，30 城商

品房成交面积基本持平，土地成交面积环比下跌。汽车产销续升。汽车半钢胎

开工率微涨，9 月前三周零售销量同比增长 12%。食品价格涨跌互现。猪价、

蔬菜价格环比回落，水果价格小幅反弹。 

三、国内重大政策：支持民企发展，推动新型消费、新兴产业发展 

1.重要会议：国常会：按照“两个毫不动摇”支持国有企业和民营企业改革发

展（9 月 17 日）；国常会：进一步提高上市公司质量，加强全民健身场地设

施建设（9 月 23 日）。 

2.货币政策：LPR 利率发布，连续五个月未作调整（9 月 20 日）。 

3.行业与产业政策： 

>金融监管：国务院印发《关于实施金融控股公司准入管理的决定》（9 月 14

日）；央行等六部门发布《关于进一步优化跨境人民币政策，支持稳外贸稳外

资的通知（征求意见稿）》（9 月 18 日）；证监会等三部门发文降低 QFII、

RQFII 准入门槛，扩大投资范围（9 月 25 日）。 

>产业政策：中办印发《关于加强新时代民营经济统战工作的意见》（9 月 15

日）；商务部公布《不可靠实体清单规定》，自公布之日起实施（9 月 19 日）；

国务院发文新设北京湖南安徽三个自贸区（9 月 21 日）；国办印发《关于以

新业态新模式引领新型消费加快发展的意见》（9 月 21 日）；财政部等 5 部

门发布《关于开展燃料电池汽车示范应用的通知》（9 月 21 日）；央行等 8 部

门发布《关于规范发展供应链金融，支持供应链产业链稳定循环和优化升级的

意见》（9 月 22 日）；中办、国办印发《关于调整完善土地出让收入使用范

围优先支持乡村振兴的意见》（9 月 23 日）；发改委等 4 部门发布《关于扩

大战略性新兴产业投资培育壮大新增长点增长极的指导意见》（9 月 23 日）；

中办、国办印发《关于加快推进媒体深度融合发展的意见》（9 月 26 日）；

国办转发发改委《关于促进特色小镇规范健康发展的意见》（9 月 26 日）。 

4.政策展望：我国外部环境、稳企业、保就业仍面临一定压力，货币政策边际

收紧，但并未实质性转向。稳增长为硬要求，更注重内循环、促改革和调结构。 

风险提示：疫情演化超预期，外部环境恶化超预期，政策效果不及预期。 
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国外疫情与复工：欧洲疫情持续反弹，美国疫情再反弹、经济
持续复苏 

国外疫情 

全球疫情维持高位。近半月（9.12-9.25，下同）以来，全球累计确诊达 3311万+，总死

亡接近 100 万，全球日均新增确诊病例 29.3 万例，较半月前回升 8.2%。其中：美国疫

情再度出现反弹迹象，单日新增回升至 5 万例附近；印度疫情高位震荡，单日新增升至

近 10万例；欧洲疫情持续反弹，法国、西班牙单日分别新增超 1.5万例、1.2万例。综

合看，美国再现反弹迹象，欧洲疫情持续反弹，印度高位震荡，全球总疫情维持高位。 

 

图表 1：全球新冠新增确诊病例数量：美国再现反弹迹象，欧洲疫情持续反弹，印度高位震荡 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所  

交通运输 

商业航班恢复停滞，继续维持在 7 成左右。截止 9 月 25 日，全球商业航班数量约 7 万

架次/日，为疫情前正常水平的 70%，半月环比未提升，显示各国航空管制水平未能继续

放松。欧洲交通拥堵指数提升至去年的 9 成。截止 9 月 25 日，随着欧洲各国重新开放，

学生开学，伦敦、巴黎、罗马等城市的交通拥堵指数回升至去年水平的 9 成左右，美国

的纽约、洛杉矶停滞于 4、5 成左右。 

 

图表 2：交通运输——商业航班数量：修复缓慢，维持在近 7 成  图表 3：交通运输——拥堵指数：欧洲提升至去年的 9 成 

 

 

 

资料来源：Flightradar24，国盛证券研究所 
 

资料来源：TomTom，国盛证券研究所 注：每日拥堵指数取早 8 点和中
午 12 点的平均值 
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美国经济 

 

谷歌活动指数本周停更，近期美国制造业、地产业迅速恢复，美国经济整体持续复苏。

截止 9月 19日，美国周度经济指数（WEI）恢复至-4.5%，而当周初次申请失业金人数回

落至 87万人，均显示美国经济正在稳步复苏。 

 

图表 4：美国周度经济指数：持续回升  图表 5：美国当周初次申请失业金人数：持续回落 

 

 

 

资料来源：New York Fed，国盛证券研究所  资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

国内经济：生产保持高位，需求延续复苏，价格涨跌互现 

上游 

原材料价格多数回落。近半月以来，受需求复苏面临风险且美国库存降低小于预期影响，

油价再次回落，IPE 布油价格收于 41.8 美元/桶，环比下跌 1.6%，同比下跌 34.3%；铁

矿石、铜价环比分别下跌 2.5%、0.7%，煤炭价格环比上涨 1.6%。 

 

图表 6：原材料价格：油价、铁矿石价格回落  图表 7：原材料价格：铜价回落，煤炭价格上涨 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

中游 
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工业生产保持高位。近半月以来，全国高炉开工率、焦化企业开工率、分别环比变动-0.6、

0.4 个百分点，PTA开工率环比提升 1.6个百分点。8 月挖掘机销量同比 51.3%，增速较

上月小幅回落，但仍在高位。 

 

图表 8：工业生产：保持高位  图表 9：工业生产：挖掘机、重卡销量增速维持高位 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

工业品价格涨跌互现。受旺季需求弱于预期和供给仍处高位的影响，近半月螺纹钢价格

环比小幅下跌 3.3%；水泥价格延续回升趋势，环比上涨 2.0%，玻璃价格走平。航线运价

普遍上涨。近半月以来，波罗的海干散货指数(BDI)环比上涨 2.1%，反映国内外需求继

续回升，中国出口集装箱运价指数(CCFI)环比大幅上涨 6.5%，反映外需总体延续复苏，

出口仍然强劲。 

 

图表 10：工业品价格：螺纹钢价回落，水泥回升  图表 11：航线运价：普遍上涨 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

下游 

地产景气度仍高，土地市场明显回落。虽然近期多地收紧地产调控，土地市场量价均持

续回落，但房地产市场热度仍高。近半月以来，30城商品房成交面积环比基本持平，二

手房价格环比微涨 0.1个百分点。100城土地成交面积环比下跌 22.2%，100城土地溢价

率环比上涨 23.2%。 
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图表 12：地产销售：商品房销售持平、土地成交下跌  图表 13：地产价格：土地溢价率上涨 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

汽车产销续升。近半月以来，汽车半钢胎开工率微涨 0.2 个百分点，仍然维持高位；受

疫情改变出行习惯、临近开学刚需爆发等因素支持，近半月汽车销售表现较好，据乘联

会，9月前 3周零售销量同比增长 12%，环比 8月前 3周增长 11%。 

 

食品价格涨跌互现。近半月以来，猪肉批发价环比下跌 2%，与生猪产能逐渐恢复、进口

猛增等因素有关；受秋茬蔬菜进入采收旺季影响，菜价环比季节性下跌 3.3%；水果价格

企稳反弹，近半月价格上涨 1.5%。 

 

 

图表 14：汽车产销：继续提升  图表 15：食品价格：涨跌互现 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

国内重大政策 

重要会议 

➢ 国常会：按照“两个毫不动摇”支持国有企业和民营企业改革发展（9 月 17 日） 

事件：9 月 17 日，国常会要求围绕做好“六稳”工作、落实“六保”任务， 

一要持续推进国企提质增效，提高核心竞争力，增强发展后劲，更好发挥在国民经济中
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的支撑作用。扎实推进国企改革三年行动，今年基本完成剥离企业办社会职能等工作，

着力深化混合所有制改革、推进现代企业制度建设、健全市场化经营机制。支持基础研

究和原始创新，加强关键技术攻关，深入推进“双创”。加快剥离非主业，着力做强主业。 

二要进一步为民营企业发展创造公平竞争环境，带动扩大就业。持续放宽市场准入，加

快电网企业剥离装备制造等竞争性业务，推动油气基础设施向各种所有制企业公平开放。

支持民企参与重大铁路项目建设和客货站场开发经营。推动国家重大科研基础设施进一

步向民企开放，加快对民企的国家企业技术中心认定，畅通民企技术人才职称评审通道。

允许中小民企联合参与工业用地招拍挂。鼓励各地建立中小微企业贷款风险分担机制。 

 

➢ 国常会：进一步提高上市公司质量，加强全民健身场地设施建设（9 月 23 日） 

事件：9 月 23 日，国常会提出要进一步提高上市公司质量，有利于促进资本市场持续平

稳健康发展，加大对实体经济的支持。围绕建设规范、透明、开放、有活力、有韧性的

资本市场， 

一要完善上市公司治理制度规则，落实控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理

人员法定职责和责任，健全机构投资者参与公司治理的机制，推行内控规范体系。提高

信息透明度和披露质量。 

二要推动上市公司做优做强。支持优质企业上市。健全上市公司资产重组、收购和分拆

上市等制度。完善上市公司再融资、发债等制度。允许更多符合条件的外国投资者对上

市公司战略投资。完善标准，简化程序，畅通渠道，健全上市公司多元化退出机制。严

厉打击规避退市行为。 

三要发挥部门合力加强监管。稳妥解决股票质押风险、违规占用资金、违规担保等问题。

对操纵市场、内幕交易等违法违规行为加大处罚力度，大幅提高违法违规成本。 

货币政策 

 

➢ LPR 利率发布，连续五个月未作调整（9 月 20 日） 

事件：9 月 20 日，最新公布的 1 年期 LPR 为 3.85%；5 年期以上 LPR 为 4.65%，均与

上个月持平。自 4 月份以来，LPR 已连续 4 个月持平。 

 

简评：DR007 利率在 7 天逆回购利率附近波动，显示市场利率处于央行合意水平，央行

货币政策维持中性偏宽松。 

行业政策 

金融监管 

➢ 国务院印发《关于实施金融控股公司准入管理的决定》（9 月 14 日） 

事件：《决定》明确，在我国境内的非金融企业、自然人以及经认可的法人控股或者实际

控制两个或者两个以上不同类型金融机构，具有规定情形的，应当向中国人民银行提出

申请，经批准设立金融控股公司。 

简评：对金融控股公司实施准入管理是补齐监管短板、深化金融改革的重要举措，有利

于规范市场秩序，防范化解风险，增强金融服务实体经济能力。 

 

➢ 央行等六部门发布《关于进一步优化跨境人民币政策，支持稳外贸稳外资的通知（征

求意见稿）》（9 月 18 日） 

事件：《通知》主要目的是为进一步发挥跨境人民币业务服务实体经济、促进贸易投资便

利化的作用。主要内容包括五方面：推动更高水平贸易投资人民币结算便利化、进一步

简化跨境人民币结算流程、优化跨境人民币投融资管理、便利个人经常项下人民币跨境

收付、便利境外机构人民币银行结算账户使用。 
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