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[Table_Summary] 事件概述 

北京时间 7 月 29 日，美联储发布 7 月 FOMC 声明，声明中提到在已有临时回购工具的基础上，设立两项常备回购

便利工具，分别是针对美国国内的常备回购便利（Standing Repo Facility，简称 SRF），以及针对美国国外的外

国和国际货币当局回购便利（Repo Facility for Foreign and International Monetary Authorities，简称 

FIMA repo facility）。相关点评如下： 

 

主要观点 

► 两项常备回购便利工具有何特征？ 

对于这个两项常备便利工具，美联储给出了较为详尽的解释。其中国内常备回购便利（SRF）是指美联储将对美国

国债、机构债务证券和机构抵押贷款支持证券进行每日隔夜回购操作，最大操作规模为 5000 亿美元。根据这项安

排，回购的最低投标利率最初将设定在 0.25%，略高于隔夜拆借利率的一般水平。这项安排的对手方将包括一级交

易商，并将随着时间的推移扩大到包括更多的存款机构。 

 

对于外国和国际货币当局回购便利（FIMA），美联储将根据需要与外国官方机构签订隔夜回购协议，针对这些机构

持有的由纽约联邦储备银行(Federal Reserve Bank of New York)保管的美国国债进行回购。这项安排的利率最

初将设定在 0.25%，每个交易对手的上限为 600 亿美元。通过为 FIMA 账户持有人创造一个临时的美元流动性来

源，该工具可以帮助解决全球美元融资市场的压力，否则这些压力可能会影响美国的金融市场状况。 

 

► 新工具“未雨绸缪”，对当下影响相对有限 

新设立的这两项常备回购便利工具均属于正回购，是美联储向市场提供流动性的方式之一，与我国央行的操作方

向刚好相反。美联储指出，新设立的两项常备回购便利工具将作为货币市场的后盾，支持货币政策的有效实施和

市场的平稳运行。实际上这两项工具并不新鲜，在 2019 年美联储考虑缩表时就曾被讨论过，在疫情爆发初期也曾

作为临时工具投放使用，但申请量目前均已降至为 0。目前由于短债供给较少、财政存款支出加快、债务上限逼近

等因素，当前市场流动性仍然处于相对充裕状态，并且当前的隔夜逆回购利率仅为 0.05%，新设立的 0.25%的正回

购工具几乎没有任何吸引力。因此 SRF 与 FIMA 的设立更多的是美联储对于未来 Taper 之后可能出现的流动性收紧

所做的准备措施，对当下货币市场的影响相对有限。 

 

 

风险提示 

经济活动超预期变化。 
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