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宏观及金融期货要点 

⚫ 国务院常务会议确定稳定生猪产能的措施。 

⚫ 新华社撰文称，近期中国股市出现较大波动，市场存在一定的担忧情绪。 

⚫ 基金公司“碳中和”取名也“内卷”。 

⚫ 美联储 7 月利率决议：FOMC 投票一致决定维持联邦基金利率目标区间

在 0%-0.25%不变。 

⚫ 美联储主席鲍威尔表示，美国经济改善但尚未全面复苏，美联储还没到

收紧政策、特别是加息的时候，理想情况下加息不会早于缩债。 
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热点事件 

市场概述 

A 股惯性低开，三大股指盘中均跌超 2%，随后巨震反弹陆续翻红，创业板指一度涨超 2%，沪指则

陷入震荡整理。上证指数收跌 0.58%报 3361.59 点，录得四连跌；深证成指跌 0.05%，创业板指涨 1.61%。

两市成交额 1.27 万亿元，连续第 6 个交易日达到万亿规模；北向资金实际净卖出逾 80 亿元，东方雨

虹、中国平安分别获净买入 11.72 亿元、6.59 亿元。 

港股连续暴跌后企稳，恒生指数收涨 1.54%报 25473.88 点，恒生科技指数涨 3.1%。医药、消费、物

管、医药股涨幅居前，碧桂园服务大涨逾 18%，康希诺生物涨 12%；科技巨头多数反弹，美团涨逾 7%。

南向资金净卖出 133.4 亿港元，美团、腾讯控股、香港交易所分别遭净卖出 55.32 亿港元、41.7 亿港

元、18.58 亿港元。 

美国三大股指收盘涨跌互现，道指和标普 500 指数连续第二天收跌。道指跌 0.36%，标普 500 指数

跌 0.02%，纳指涨 0.7%。麦当劳、Visa 跌超 1%，领跌道指。科技股涨跌不一，苹果跌 0.99%，谷歌涨

3.16%。中概股大幅反弹，有道涨近 30%，高途涨逾 24%，理想汽车涨近 16%，拼多多涨 15%，京东

涨超 8%，阿里巴巴涨超 5%。美联储维持基准利率不变，称经济已朝减码所需目标取得进展。欧股集

体收涨，德国 DAX 指数涨 0.33%报 15570.36 点，法国 CAC40 指数涨 1.18%报 6609.31 点，英国富时

100 指数涨 0.29%报 7016.63 点，意大利富时 MIB 指数涨 0.7%报 25261.67 点。 

国务院常务会议确定稳定生猪产能的措施  

要求针对当前供需变化，要遵循经济规律，更多用市场化方式缓解“猪周期”波动，确保生猪供应

和价格稳定。要稳定财政、金融、用地等长效性支持政策，建立生猪生产逆周期调控机制，加强猪肉

储备应急调节。 

新华社撰文称，近期中国股市出现较大波动，市场存在一定的担忧情绪  

深入分析当前市场关心的几方面问题，不难得出结论：中国经济持续向好的基本面没有发生变化，
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中国改革开放的步伐依然坚定，中国资本市场发展的基础依然稳固。无论是针对平台经济还是校外培

训机构，这些监管政策，都是促进行业规范健康发展、维护网络数据安全和保障社会民生的重要举措，

并非是针对相关行业的限制和打压，而是有利于经济社会长远发展。 

基金公司“碳中和”取名也“内卷”  

华夏基金近期拟发行华夏中证低碳经济 ETF，取名为“碳中和 ETF”。但产品还没上市，广发基

金和易方达基金就已捷足先登，广发基金宣布把自己发行的中证环保 ETF 改名为碳中和龙头 ETF，

而易方达基金则将自己的中证低碳 ETF 改名为碳中和 50ETF。 

美联储 7 月利率决议：FOMC 投票一致决定维持联邦基金利率目标区间在 0%-0.25%不变  

维持超额准备金利率（IOER）在 0.15%不变，维持贴现利率在 0.25%不变；将继续每月增持至少 800

亿美元的国债，以及至少 400 亿美元的住房抵押贷款支持证券，直到委员会的充分就业和物价稳定的

目标取得实质性进展；建立美国国内和国外常备回购便利工具（SRF）。美联储指出，通胀上升很大

程度上反映了暂时性因素的影响，较长期通胀预期仍然牢牢锚定在 2%； 美国经济已经朝着缩减量化

宽松所需的目标取得了进展，未来几次会议上将继续评估进展。 

美联储主席鲍威尔表示，美国经济改善但尚未全面复苏，美联储还没到收紧政策、特别是加息的时

候，理想情况下加息不会早于缩债  

通胀高于预期仅与少数因素有关，短期内通胀风险倾向上行，有信心中期通胀将回落，如果通胀持

续、显著高于目标，美联储将采取行动；美联储尚未就缩债时间做出任何决定，关于何时缩债是合适

的，FOMC 有很多不同的观点，这是第一次深入地讨论缩债的时间、节奏和构成；美联储评估了关于

如何调整资产购买的那些考量因素，调整资产购买的时间点将取决于经济数据，预计将同时减码购买

MBS 和美债；将监控 Delta 变异毒株，可能不会对经济产生重大影响，重申距离全面复苏还有很长路

要走，聚焦充分就业能否取得实质进展。 
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