ERHURARAA

HUATAI FUTURES CO., LTD.

i

LRPR | XK EB R 2020-09-17

ERMEIREAR) FARTRR R ek 2 i e = HBUR
&

REE: LAHNAKTBARL TSR, CPL B LLiktg ik A A £ 3% T iE4T,
A ikhe A 17T ANARRFIME, WNEl kA, REDH-TRIBATH IR AR ETE,
FAREFEZRTIRAVBAER LW BKF, it CPI B thiktg ¥rak 44,

8
il

FATNTFT G IR 1200 1270 7 RIAE W EEAE, S8 A 1200 120w 5, AN
R EGE

E IR B A R HE 0%-025% R B AR, F&THRM. ERER, FEFHER
RAFBRALT 2% R EIRHRLF KL, EREAFG 9 A EHEET, ERERTH
YA AR KT A E 2023 . ERAFEFARAR: FEZFL R TRMN, 22
REMRBIKT I AR F AT KT, ERBNEA TIERAA TR, FAEEHEERAET)
W5 P EFRBEAIR T BTG S, TREZELSMBHR T L&,

ERRKE:

B=, BRI ESHAT RAEALEG AL, T2L2XH L THRLRIKRMERIKAL
ZIRGFHh, FERANLAFIRAG Rt E. AR EFRELELELNEN TS T RS
BIPRKERFREFTRHTLE, AR BVGFARRKUEFHEENEE, LREEAB
TRREZFH T AME, B R AT EREIFRBAL, FATEZLSMALF,
Fo LR 2VARREAT T £ 5 69 AR5 5, KM% EAE L&, 28t EAdTF
A E EAT0g @, 9 A 15 BB AR T 0952 B #13% 3.8 ZHl, RATAA T I,
EHTGAAR A FEFARRAN, EIET M BE R RE T, % ERR
Ko W R IR E R A, HARREIMmERRTRAY, HFNAEEA
HR AT A SR, B S E R E B IR K F A e, XiEA W OPEC 2. GEEmA

AT R B AT BRI R
¥k (3R 35HEF)

D R E=T s> A

K. P25 7@ LAs,;, £ i Fdehr £EFantFEacER T
i WIS,

BT HH L5 F A
JEWFT [2011] 1289 &
A RKE FICC 4

i

o
U

3

b=

~

+

P
\

RZh =

7 A=/

bR

J

0755-82537411
< caishaoli@htfc.com
M F A5 F3063489

FFHI4 5. 20014617
BRAA:
E7%F S
@ 010-64405663
D4 pengxin@htfc.com
Mk F #4651 F3066607
1%

021-60828524
< gaocong@htfc.com

Mk FA&5 0 F3063338

3

o=
@

8 XA
EMKEEF: —FF GDP £
IR KIE AN B A Fo WAL R
2020-07-16
EMKE LR “FTEAT AFR
M F =, i@ ls R H
2020-07-10
%558 A n AT edE TR
A& % e
2020-06-15



LEHAFR I EZEAXELBR

N LA

HUATAI FUTURES

EWLEF

[y

& FAR R ¥ = BA5 Febl R

[ RN E A ()

220 q
215
210
205
200
195
190
185
180
175

170 T T T T T T
2017-08 2018-02 2018-08 2019-02 2019-08 2020-02  2020-08

BAERB: Wind e ZBRFRE

& 3: KA 2 A,

Ay

— KRR S 4

170 1
165 A
160 A
155 A
150 A
145 A
140 A
135 A
130 A
125 A

120 T T T T T T
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07

FAER B Wind 4 ZB R R

5: B T BB AL U

— 22T N SR A

60
55
50
45
40
35
30
25
20

15 T T T T T T
2017-01 2017-08 2018-03 2018-10 2019-05 2019-12 2020-07

FAE R Wind 4 ZB R

A 2: 6 KABER BT $AE: Tk,
— ] 5-19 4 {5 [ 2020
—) 019 SAEIE

20 4 T T T T T T T T T T T |
11 24 31 41 51 641 74 81 91 101 1V1 121

IR Wind 4 WA IT

B4 30 M E RR@ARS BB TR %
—— 30K R : R T
— A

—_— T
150 - =T
100
50 1

O /
o AL AP
50 1 \

-100 -
2018/12/29 2019/04/29 2019/08/29 2019/12/29 2020/04/29 2020/0¢

B &R Wind £ 22058 A R IT

B6: R RMEMIEE K i3 £
e 7 TR AN 2005 B e SE T AR 2004650

150 -

140

130 -

120 -

110 1

100 4

90 T T T T T T
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07

e AR Wind 4RI B AF I

2020-09-17

2/10



HUATAI FUTURES

L FE:MLE

LEHR | EAKREDR

METY
BT AR T ZIEIS B RN BT %

n HikEkiE%

1.50% -
1.00% -
0.50% 1
0.00% 1
-0.50% 1
-1.00% -
-1.50% -
S, & % N % S Z &, = X,
@% '@,@\ 6;}/ % @i\% 9\* %\@\ ®§3 @% Oi%; \i* ’%‘ %zg %@( o O/é% \g@ \%f%\ ﬁi& %@
B D e H %, T g T QL S S g, L TR, B R, B %
by ey e T, e, e T T T T, Y e T, B
'&_@ '&é }éé ‘t}a 0 %52_\ o 00 foyiﬁ % T%\Jgé «7{‘
% % % 7
*Pjgé‘ ;gé
g2 %
HAE kB Wind e 2 RATRIZ
& 8: PE BL5 4E B 9: PB B3 4E
——— PE_J"#300 PE__LiF50 PE_m1iF500 (45l PB_JF¥#300 PB_I-iF50 PB_hil500 (fiih)
18 - 60 2 3
16 1.9 2.8
14 r 50 18 26
1 L 40 17 2.4
10 16 2.2
; - 30 15 2
14 18
6 - 20 13 1.6
4 L 10 12 14
2 11 1.2
0 0 14 , , , , , 1
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07 2018-01  2018-07  2019-01  2019-07  2020-01  2020-07
Y& KRB Wind 2 ZH A RIE A& R: Wind 4 ZI AT RIT

2020-09-17 3/10



EHA

th

HUATAI FUTURES
LRBT | ERARED IR
& 10: HFF FAE % B 11:. ke FFHKHK 245 %, %
— T ER Y% _R300 #FHR%_EiF50 kL R500 9 B H(VIX)
e #0232 %_FHIES00 R
5 140 -
120 1
4
100 A
3 80 -
2 60
40 1
1 20 A
0 0 T : , :
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02  2020-07 2018-01-01  2018-08-01  2019-03-01  2019-10-01  2020-05-01
AT R Wind A 3530 50 AF 7 LE F P& &R Wind 4 23058 AF IR
B 12: P47k B K 450 % B 13:  $H47k 5 BKHkE $A5: K, %
u H KR IE% m 5 K kiR %
2 - 10 -
15 4 s
14 6 -
05 -
0 .I.|.|.|. TITTTTTIT ]
05 )] 2
B 0 1
15 1 -2 A
2 -4
-25 - -6 -
= ; ) W2 SESIE ) A 47 22 S R & 2L =
- N EDD: Ageg B nAH G & EWN A ea s EERA
% w o 5 )8 @ 5 % W %% WERE R Ly M A R T
HAE R Wind A8 53050 #F 71T KB & B: Wind £ 2B RARE
G E S
B 14: [ES- BAi: Y% B 15: SHIBOR #] £ BAT %
DROQ7 e SLF007 MLF007 OMO0007 ON 1w 2W 1M
‘s 3M 6M aM 1Y
35 - |
3
25 - r mv‘ (] ."
L ""r 9
2 -
15 \w
1 . . 0 +

2018-01 2018-06

B Wind 4

2018-11 2019 04 2019 09 2020 02 2020 07

S ZMRATRIE

2019-01 2019 04 2019 07 2019 10 2020 01 2020 04 2020 07

HYE R IR: Wind 4 R K A LIE

2020-09-17

4/10



LEHAFR I EZEAXELBR

HUATAI FUTURES

N LA

A 16: DR #] & BAT Y%

DRO001 DRO007 DR014 DR021

DR1M DR2M

DR3M

0+ . . . .
2019-01-01 2019-06-01 2019-11-01 2020-04-01 2020-09-0!
HIERPB: Wind L2 TR
A 18: B A 44T R Ak 5 A % A5 %

— 6N —— 1%

1 T T T T T T
2019-01 2019-04 2019-07 2019-10 2020-01 2020-04 2020-07

FIERB: Wind 4 &% A RIE

B 17: R A & B %
RO01 RO07 RO14 RO21
R1M R2M R3M

8

7

6

5

4

3

2

1

0 - T T T T T T

2019-01 2019-04 2019-07 2019-10 2020-01 2020-04 2020-07

IR R . Wind 4 I WA IT

A 19: B A ARAT ) Ak 5 A A Bl %

— 6N —— 1

1 T T T T T T
2019-01 2019-04 2019-07 2019-10 2020-01 2020-04 2020-07

B A &R Wind £ 21058 AF R IT

A 20: B E A F & (F ) A5 % A 21: B E A W & (A7) BLi %
1y 2y 3y 4Y 5y ™M M M 6M
6Y 7Y ——s8Y oy 10v 1y 2v 3y 5Y
7v 10v 20v 3oy
35
3
25
2
15
1
05
14 . . . - -o.g J I
2019-12 2020-02 2020-04 2020-06 2020-08 2019-01-01  2019-06-01  2019-11-01  2020-04-01  2020-09-0:
HIERR: Wind 2 RXARIL AR IR Wind 42 20 AT AL IE
2020-09-17 5/10



LEHAFR I EZEAXELBR

HUATAI FUTURES

L FE:MLE

B|22: 25 MEMRAE BAz: %

ELiivAY

e TPSE2Y R ZE () e H1f72Y

l_m‘ .

0+ T T T T T -05
2017-12  2018-06  2018-12  2019-06  2019-12  2020-06

BIERB: Wind e BB R R

SN B

B 24: * U5 BA5: R

— Tuih s

104
102 A
100 A
98 1
96 1
94 A1
92 A
90 A
88 A1

86 t t t
2018-01-01  2018-08-01  2019-03-01  2019-10-01  2020-05-01

BAER B Wind 4 ZB R R

LR

A 23: 10 FH9 B A £ BAT: %
1OV FZE (Ff) e H1£710Y Efi10Y
45 3
41 25
35 )
3 -
15
25 1
) 1
15 05
1+ T 0
2012-06 2014-06 2016-06 2018-06 2020-06

BAE R Wind 4 230 A AL

A 25: AR T Bi5: R

— TN R T A

72 1
7

6.8 1

6.6 1

6.4 1

6.2 1

6 T T T T T T
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07

B A &R Wind £ 21058 AF R IT

2020-09-17

6/10



L FE:MLE
. HUATAI FUTURES

LEHR | EAKREDR

A 26: T S B Rk BAL: % B27: ke E (FFH) Bi5 A
3% - — %D B OORR A B e 5 0% —_— — e YL P
3% - I lm 2T L
2% A F-20% —ggﬁtﬁ] — IR R — T
2% A 300 -

1% A - -40%
1% A I 250 4
0% A -60%

-1% A L .80% 200 -

.1% .

2% 1 m L -100% 150 A
_2% .

3% A L -120% 100 0

& D STV Nl > B
TS ASF T HF TS R ¥
& I S & 50 T T T T
gg@ ¥ # & 2019-01-02  2019-06-02 2019-11-02 2020-04-02 2020-09-02
HAERIR: Wind 4 510 50 #F 701 F P& &R Wind 4 23058 AF IR
28 RERBAAEEML (FTAEvsBR) BAE % B{29: HezHAAETNK (TEvsER) BA5 %
N —
W &
& 3 —
& ORv
’&& ’%k e
& “%% —
< Q
A 5
< R
& %
%\
‘%&7 @é—%«
HR X
* B
& N
0 &
B r ! . , ¥ -15% -10% 5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%
-100% 50% 0% 50% 100% o
AR Wind £ 3 5 AF AT F Y& Rz Wind 42 2050 AF LR

TR EER, o SR 45BN T

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 2479




