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——宏观日报 

 宏观观市 

9 月 15 日国家统计局公布数据，1-8 月，全国固定资产投资同比下降 0.3%，降幅

比 1-7 月份收窄 1.3 个百分点，基建对国内投资的支撑作用明显。8 月国内基建投

资表现延续改善，当月同比下降 0.3%，降幅比 1-7 月收窄 0.7 个百分点，其中，

道路运输业、铁路运输业投资分别增长 2.9%和 6.4%，增速分别提高 0.5 和 0.7 个

百分点，水利管理业投资同样延续上行。从传统基建的上游指标看，据工程机械工

业协会数据显示，8 月纳入统计的 25 家挖掘机制造企业共销售各类挖掘机 20939

台，同比增长 51.3%。国内挖掘机销量已连续 5 个月同比增速保持 50%以上，印

证传统基建项目的较高增速，基建对国内经济的支撑作用有望延续。 

新型基建方面，8 月高技术产业投资增长 8.2%，环比加快 0.2 个百分点，其中高

技术制造业和高技术服务业投资分别增长 8.8%、7.2%，“新基建”产业延续高成

长。值得一提的是，9 月 9 日国常会进一步提出加速“新型消费基础设施建设”，

包括推动 5G 网络、物联网优先覆盖重点区域、加快农村商贸流通升级、推进智能

终端、消费数据共享等重点措施，后续新基建投资增速有望进一步加快。 

 重点宏观动态 

【宏观动态】国家统计局公布数据显示，8 月发电量 7238 亿千瓦时，同比增长 6.8%，

增速比上月加快 4.9 个百分点；日均发电量 233.5 亿千瓦时，环比增加 14.1 亿千瓦

时。1—8 月份，发电量 47728 亿千瓦时，同比增长 0.3%。分品种看，8 月份，火

电、太阳能发电增速由负转正，水电增速加快，核电、风电增速回落。（wind） 

【宏观动态】国家统计局 9 月 15 日公布数据显示，1-8 月份，全国房地产开发投资

88454 亿元，同比增长 4.6%， 增速比 1-7 月份提高 1.2 个百分点。（wind） 

 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.051  0.124  -0.320  -0.444  

SHIBOR1 周 % 2.211  0.006  -0.078  -0.089  

7 天期逆回购利率 % 2.355  -0.001  -0.114  -0.114  

3 月期国债收益率 % 2.376  -0.037  -0.090  0.331  

1 年期国债收益率 % 2.615  0.009  -0.010  0.331  

10 年期国债收益率 % 3.145  0.019  0.030  0.216  

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：构建现代流通体系， 促进消费扩内需(20200910) 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅放缓， 食品项价格趋于平稳(20200909) 

【川财研究】宏观动态点评：人民币汇率上行逻辑稳健（20200902） 

【川财研究】宏观动态点评：8 月 PMI 延续回升，小型企业经营压力仍存（20200831） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，先进制造业贡献突出（20200827） 

【川财研究】宏观深度：国内经济持续改善，核心资产价格提升(20200821) 

【川财研究】宏观动态点评：结构性货币政策有望加速落地（20200818） 

【川财研究】宏观动态点评：工业增加值延续改善，基建投资上行明确（20200814） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅上扬， PPI 下行再度放缓(20200810) 

【川财研究】宏观动态点评：欧升美降，七月出口持续回暖(20200807) 

 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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