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[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件：2021 年 8 月 16 日，国家统计局公布 7 月经济数据，7 月规模以上工业增

加值同比增长 6.4%，比 2019 年同期增长 11.5%，两年平均增长 5.6%。从环比

看，7 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.30%。1—7 月份，规模以上工业

增加值同比增长 14.4%，两年平均增长 6.7%。 

 整体增速回落，高技术制造业仍表现强劲。7 月工业增加值同比增速较上月回落，

三大门类中，仅电力、热力、燃气及水生产和供应业同比涨幅扩大，采矿业、制造

业均不同程度回落。高技术制造业本月高位回落，但增速仍明显高于整体。 

 汽车产量、行业增加值两年增速回升。分行业看，主要行业同比增速大多呈现回落

态势，汽车制造业增加值受缺芯问题影响，本月同比降幅继续扩大，但两年增速小

幅回升，持续恢复趋势不改。从主要产品产量来看，钢材产量、原油加工量同比转

负，增速较上月大幅下行。 

 增长压力显现，关注汽车缺芯与疫情防控情况。总体来看，7 月工业端增长压力开

始显现，各行业及主要产品产量均表现不佳，主要原因包括：1）汽车缺芯问题仍

未有明显缓解，汽车生产继续承压；2）国内外疫情出现反复情况，以及国内局部

地区遭受极端天气，影响工业生产的同时，对需求侧也形成扰动。后续来看，我们

认为需求侧受到短期扰动，不足以改变整体恢复趋势，但仍需关注主要的影响点，

包括汽车芯片以及疫情防控情况等。目前来看，汽车缺芯影响有望逐步减弱，2021

年 8 月 3 日，国家市场监督管理总局发文称将针对汽车芯片经销商展开行业整顿，

打压哄抬炒作芯片价格等现象，芯片价格高企问题或得到一定遏制；另一方面，国

内疫情虽有反复但目前已得到良好控制，预计生产经营活动将逐步恢复正常。 

风险提示：国内外疫情反复，宏观政策超预期 
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1. 7月工业数据梳理 

据统计局公布，7月规模以上工业增加值同比增长 6.4%，较上月回落 1.9个

百分点，比 2019年同期增长 11.5%，两年平均增长 5.6%，较上月回落 0.9个百

分点。从环比看，7 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.30%。1—7 月份，

规模以上工业增加值同比增长 14.4%，两年平均增长 6.7%。 

表 1：7 月工业增加值主要指标梳理（单位：%）  

 

  

指标类型 当月同比 上月同比 增速变化 
当月同比 

(两年增速) 

上月同比 

(两年增速) 

规模以上工业增加值 6.4 8.3 -1.9 5.6 6.5 

采矿业 0.6 0.7 -0.1 -1.0 1.2 

制造业 6.2 8.7 -2.5 6.1 6.9 

高技术产业 15.6 18.0 -2.4 12.7 13.9 

电力、燃气及水的生产和供应业 13.2 11.6 1.6 7.3 8.5 

农副食品加工业 5.9 9.6 -3.7 1.8 3.4 

食品制造业 5.0 6.6 -1.6 3.4 3.9 

纺织业 -1.0 -1.3 0.3 -0.2 0.9 

化学原料及化学制品制造业 6.6 9.8 -3.2 5.6 6.9 

医药制造业 25.3 32.5 -7.2 13.8 17.3 

橡胶和塑料制品业 1.1 3.9 -2.8 2.4 3.3 

非金属矿物制品业 5.9 8.7 -2.8 4.5 6.7 

黑色金属冶炼及压延加工业 -2.6 4.1 -6.7 2.5 5.2 

有色金属冶炼及压延加工业 2.3 2.4 -0.1 2.4 2.6 

金属制品业 12.7 19.7 -7.0 10.2 10.8 

通用设备制造业 7.6 13.9 -6.3 8.6 10.6 

专用设备制造业 5.3 10.5 -5.2 7.7 10.0 

汽车制造业 -8.5 -4.3 -4.2 5.5 4.2 

铁路、船舶、航空航天设备制造业 4.6 6.8 -2.2 1.6 2.7 

电气机械及器材制造业 10.3 15.0 -4.7 12.9 11.8 

计算机、通信及其他电子设备制造业 13.0 13.4 -0.4 12.4 13.0 

电力、热力的生产和供应业 12.7 10.8 1.9 7.1 8.5 

钢材  -6.6 3.0 -9.6 1.3 5.2 

水泥  -6.5 -2.9 -3.6 -1.6 2.6 

十种有色金属 7.1 8.0 -0.9 5.2 5.5 

乙烯  23.5 31.1 -7.6 12.8 12.0 

汽车  -15.8 -13.1 -2.7 3.3 2.3 

轿车  -14.5 -13.1 -1.4 -2.8 -4.5 

发电量 9.6 7.4 2.2 5.7 6.9 

原油加工量 -0.9 5.1 -6.0 5.5 7.0 

资料来源：国家统计局，德邦研究所 

注：两年平均增速为测算值，与实际可能存在微小误差 

  

 

1.1. 整体增速回落，高技术制造业仍表现强劲 

7 月工业增加值同比及两年平均增速均回落。分三大门类看，采矿业增加值

同比增长 0.6%，较上月小幅回落 0.1 个百分点，两年平均增速-1.0%，较上月下

行 2.2 个百分点；制造业同比增长 6.2%，较上月回落 2.5个百分点，两年平均增

长 6.1%，较上月回落 0.8个百分点；电力、热力、燃气及水生产和供应业同比增
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长 13.2%，较上月上行 1.6 个百分点，两年平均增长 7.3%，较上月回落 1.2个百

分点。制造业中高技术制造业增加值同比增长 15.6%，两年平均增长 12.7%，分

别较上月回落 2.4与 1.2 个百分点，相较其他门类仍表现强劲。 

图 1：工业增加值两年平均增速（%）  图 2：钢材与水泥产量两年平均增速（%）  

 

 

 

资料来源：国家统计局，德邦研究所  资料来源：国家统计局，德邦研究所 

 

1.2. 汽车产量、行业增加值两年增速回升 

分行业看，汽车制造业增加值本月两年平均增速回升。汽车制造业增加值本

月同比降幅继续扩大至 8.5%，但两年平均增速小幅回升 1.3 个百分点至 5.5%，

整体仍处于持续恢复态势。医药制造业同比增速 25.3%，高位回落 7.2个百分点，

两年平均增速回落至 13.8%；其他行业中仅电力、热力的生产和供应业同比增速

较上月进一步扩大，当月同比 12.7%，较上月上行 1.9 个百分点，两年增速回落

至 7.1%；金属制品、通用设备、专用设备及电气机械等行业增加值同比增速均呈

现高位回落态势；纺织业本月同比降幅小幅收窄 0.3 个百分点。 

从主要产品的产量来看，钢材产量同比转负，当月降幅 6.6%，较上月大幅下

行 9.6 个百分点，水泥产量同比下降 6.5%，降幅进一步扩大 3.6个百分点。汽车

产量本月同比下降 15.8%，其中轿车同比下降 14.5%，降幅均继续扩大，但相较

于 2019年同期的两年增速均边际上行；本月原油加工量同比增速转负，同比下降

0.9%，较上月大幅下行 6.0个百分点。 

图 3：汽车制造业增加值当月同比及两年平均增速（%）  图 4：汽车产量及原油加工量两年平均增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，德邦研究所  资料来源：国家统计局，德邦研究所 
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