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 市场回顾
截至9月11日，过去两周央行公开市场净回笼2400亿元，其中逆回购投放9000亿元，逆回购到期11400亿元。

上周央行依然维持流动性合理充裕的目标，中小银行流动性整体偏紧，本周受央行公开市场净投放影响，流动
性有所缓和，资金面边际宽松，整体上短端利率小幅上行，期限利差保持稳定。受央行公开市场操作，经济基
本面逐步恢复的影响，10年期国债收益率上升7BP 至3.13% ；国开债收益率上升6BP至3.68%。市场对于资金

面压力的担忧仍然存在，债市情绪虽较前一周有所提振但仍有隐忧，债市后续走势需关注央行态度和资金面边
际变化。

 政策关注
9月9日，国家主席习近平主持召开中央财经委第八次会议强调，必须把建设现代流通体系作为一项重要战略任

务来抓。要贯彻新发展理念，推动高质量发展，深化供给侧结构性改革，充分发挥市场在资源配置中的决定性
作用。
9月2日，央行等就境外机构投资者投资中国债券市场有关事宜公开征求意见。
8月31日，央行发布《参与国际基准利率改革和健全中国基准利率体系》白皮书，未来银行间基准利率体系建
设的重点在于推动各类基准利率的广泛运用。

 经济数据
8月份新增信贷1.28万亿；新增社会融资总额3.58万亿；社融存量同比增速13.3%；M2同比增速10.4%。个贷与
企业中长期贷款数据表现良好；社融增速超预期，资金需求侧逐渐恢复。

热点回顾
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 央行资金投放情况

过去两周内央行公开市场净回笼2400 亿元，其中逆回购投放9000亿元，逆回购到期11400亿元。

 逆回购情况

过去两周内央行开展7日逆回购合计9000亿元，无14日逆回购，逆回购到期合计11400亿元。

图 1：央行资金投放走势

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 2：逆回购操作情况

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 MLF投放情况

过去两周内无MLF到期和投放。

 未来两周到期情况

未来两周将有5笔逆回购到期，一笔MLF到期，合计8200亿元。

图 3：12个月MLF和TMLF投放情况

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 4：未来两周逆回购和MLF到期情况

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 银行间质押回购利率

相较于两周前，银行间质押回购利率涨跌互现：R001 、R007 、R014 、R1M和R3M 分别上涨11BP 、下跌

30BP 、下跌18BP 、上涨13BP 、下跌18BP至1.51% 、2.19% 、2.32% 、2.77%和2.76%

图 5：银行间质押回购利率双周变动

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 6：银行间质押回购利率走势

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 上交所质押回购利率情况

相较于两周前，上交所质押回购利率涨跌互现：GC001 、GC007 、 GC014、GC028、GC091分别变动了-

71BP 、-26BP、-9BP、+29BP、+20BP 至2.08% 、2.28% 、2.38%、2.75%和2.70%

 SHIBOR 利率情况

相较于两周前，SHIBOR 隔夜利率、1 周、2 周、1 月、3月分别变动了+12BP 、-7BP 、-17BP、+20BP、

+7BP至1.46%、2.16%、2.17% 、2.56% 和2.70%

图 7：上交所质押回购利率双周变化

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 8：SHIBOR利率双周变化

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 同业存单发行情况

相较于两周前，同业存单发行1 月期、3 月期和6月期利率分别上升35BP、10BP 和12BP 至2.76% 、2.86% 

和3.15%

图 9：同业存单发行利率走势

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 10：同业存单发行利率双周变化

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 同业存单到期情况

相较于两周前，AAA+ 级同业存单到期收益率一个月期、三个月期和六个月期分别上升45BP、5BP和9BP至

2.59% 、2.65% 和2.99%

图 11：AAA+同业存单到期收益率走势

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 12：AAA+同业存单到期收益率双周走势

资料来源：Wind，国元证券研究所
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