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——宏观日报 

❖ 政策发布 

【1】8 月 25 日和 8 月 26 日央行均以利率招标方式开展了 500 亿元逆回购操作，

因这两日逆回购均有 100 亿元到期，25 日和 26 日均实现净投放 400 亿元。其中 8

月 25 日的操作量创 2 月 9 日以来单日新高。（中国人民银行） 

点评：逆回购放量体现央行保持月末市场流动性合理充裕的意图。自 8 月以来，

央行每个交易日逆回购操作均不超过 100 亿元。首先本周临近月末，市场资金偏

紧，央行这个时候加大投放力度属于常规操作。并且从上周开始，地方债发行节

奏加快，地方债发行缴款也会造成财政存款暂时性上升，形成流动性回笼。8 月

是传统的税收小月，随着月末财政支出发力，财政存款多会下降，也会增加一定

的流动性。因此，此次逆回购操作加量只是央行灵活调控市场流动性的常规操

作。 

【2】国资委 8 月 25 日召开中央企业结构调整与重组工作媒体通气会。会议明确

了下半年中央企业重组的重点领域，将在输配电装备领域、现代物流、战略性资

源领域、粮食储备加工、海工装备领域大力推进重组。此外，“两非”（指非主业

和非优势业务）剥离、“两资”（指无效资产和低效资产）清退也是央企结构调整

的重要抓手。（上海证券报） 

点评：并购是企业实现快速发展的有效途径，央企并购的目的是要做强做优，通过

战略性重组着力解决企业发展中面临的难题。 

❖ 重点宏观动态 

【1】监管对六家国有大行及其理财公司做出指导，要求过渡期结束后不得再存续

或新发以摊余成本计量的定期开放式理财产品，9 月 1 日之后理财产品新增投资资

产，除未上市企业股权外，不得采用成本法估值。已适用成本法估值的理财产品存

量资产，应于今年 10 月底前完成整改。（Wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.199 -0.012  0.358  -0.071  

SHIBOR1 周 % 2.319 0.008  0.228  0.009  

7 天期回购利率 % 2.2737 0.093  0.095  0.004  

3 月期国债收益率 % 2.0699 0.080  0.162  0.324  

1 年期国债收益率 % 2.2995 0.005  0.074  0.089  

10 年期国债收益率 % 2.8547 0.002  -0.030  -0.056  

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 

❖ 风险提示：疫情变化，货币政策变化，债务风险等。 
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