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宏观热点事件解读Part1
第一部分



1.1 宏观热点提示-8月通胀数据

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：CPI数据 图：PPI数据
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CPI:当月同比月 CPI:食品:当月同比月

CPI:非食品:当月同比月

-10.00

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

20
11

-0
7

20
12

-0
1

20
12

-0
7

20
13

-0
1

20
13

-0
7

20
14

-0
1

20
14

-0
7

20
15

-0
1

20
15

-0
7

20
16

-0
1

20
16

-0
7

20
17

-0
1

20
17

-0
7

20
18

-0
1

20
18

-0
7

20
19

-0
1

20
19

-0
7

20
20

-0
1

20
20

-0
7

PPI:全部工业品:当月同比月 PPI:生产资料:当月同比月

PPI:生活资料:当月同比月



1.1 宏观热点提示-8月PMI数据点评

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

事件： 2020年8月份，全国居民消费价格同比上涨2.4%。其中，城市上涨2.1%，农村上涨3.2%；食品价格上涨11.2%，非食品

价格上涨0.1%；消费品价格上涨3.9%，服务价格下降0.1%。1—8月，全国居民消费价格比去年同期上涨3.5%。2020年8月份，

全国工业生产者出厂价格同比下降2.0%，环比上涨0.3%；工业生产者购进价格同比下降2.5%，环比上涨0.6%。1―8月平均，工

业生产者出厂价格比去年同期下降2.0%，工业生产者购进价格下降2.7%。

点评: 8月通胀数据有两点值得关注：1、从CPI来看，8月食品依然是影响CPI的重要因素，其中畜肉类价格上涨42.0%，影响CPI

上涨约2.28个百分点，其中猪肉价格上涨52.6%，影响CPI上涨约1.74个百分点；鲜菜价格上涨11.7%，影响CPI上涨约0.29个百

分点；水产品价格上涨3.4%，影响CPI上涨约0.06个百分点。PPI中生产资料价格同比下降3.0%，生活资料价格同比上涨0.6%。

总体来看，CPI小幅回升，PPI小幅回落。CPI上涨主要是受到去年低基数的影响，PPI回落受到原油价格回落的影响，使得大宗

商品价格整体出现了一定的回落。2、同时我们注意到，由于CPI和PPI分别是从需求端和生产端描述了经济运行的状况，当前

CPI和PPI的剪刀差有持续扩大的趋势，反应工业企业利润压力有所扩大，由于当前猪肉供应紧张格局依然没有太大的改变，同

时中美经贸关系或在一定程度上增加农产品的价格成本，CPI或依然有一定的上升空间，但整体温和可控。对于4季度的货币政

策不会产生太大的掣肘。



1.2 宏观热点提示-8月外贸数据点评

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：进出口数据 图：外贸差值
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7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

事件：据海关统计，今年前8个月，我国货物贸易进出口总值20.05万亿元人民币，比去年同期（下同）下降0.6%，降幅较前7

个月收窄1.1个百分点。其中，出口11.05万亿元，增长0.8%；进口9万亿元，下降2.3%；贸易顺差2.05万亿元，增加17.2%。8

月份，以人民币计价，我国外贸进出口2.88万亿元，增长6%。其中，出口1.65万亿元，增长11.6%；进口1.23万亿元，下降

0.5%；贸易顺差4165.9亿元，增加74.4%。以美元计价，出口同比9.5%，比前值高2.3个百分点，进口同比-2.1%，比前值下滑

0.7个百分点。

点评: 8月外贸数据有两点值得关注：1、从进口数据来看，主要受到原油价格下跌的影响，整体大宗商品价格出现了一定的回落，

导致整体进口价格出现了下滑，是8月进口数据下滑的主要原因。出口方面，由于8月海外疫情控制相对得力，外需出现了一定

的复苏。8月国对东盟、欧盟、美国、日本等主要贸易伙伴进出口均实现了增长。虽然外部环境复杂性、严峻性持续上升，但随

着欧美等发达国家经济相继重启，国际市场需求总体有所改善。2、值得注意的是，中美经贸第二阶段协议依然在暂缓的状态中，

同时9-11月为美国总统大选最关键的时期，随着美国总统竞选的白热化，届时中美经贸关系或将面临一定的不确定性和考验，

提醒投资者注意外部风险以及黑天鹅事件冲击。

1.2 宏观热点提示-外贸数据点评



1.3 宏观热点提示-8月社融数据点评

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：社融数据
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M1:同比月 金融机构:新增人民币贷款:当月值月
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