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投资要点： 

中央财办韩文秀：共同富裕要靠共同奋斗 

8 月 26 日，中共中央宣传部新闻发布会上，中央财办副主任韩文秀表示

共同富裕是社会主义的本质要求。会中提到（1）共同富裕要靠共同奋斗，不

搞“杀富济贫”。第三次分配是在自愿基础上的，不是强制的，国家税收政策

要给予适当激励，通过慈善捐赠等方式，起到改善分配结构的补充作用。还提

到（2）整治规范互联网平台，绝不是针对民营、外资企业。加强对互联网平

台等大型科技企业的监管，防止垄断和资本无序扩张，资本市场同理。对于网

络平台企业当中的国有企业、民营企业、外资企业及一些混合所有制企业整治

政策一视同仁，针对的是违法违规行为，而非仅针对民营企业和外资企业，这

一点非常明确。                        

总体来看，会议强调要构建初次分配、再分配、三次分配协调配套的基础

性制度安排，加大税收、社保、转移支付等等调节的力度，扩大中等收入群体，

形成中间大、两头小的橄榄型分配结构。实现共同富裕是一个在动态中向前发

展的过程，要充分估计实现共同富裕的长期性、艰巨性、复杂性。要坚持稳中

求进、循序渐进。此外，加强反垄断和反不正当竞争也有利于促进形成公平竞

争的市场环境，利于行业长远健康发展。 

 

央行：运用存款准备金率等工具为金融机构服务乡村振兴提供支持 

8 月 26 日，中共中央宣传部新闻发布会上，中央财办副主任韩文秀表示

共同富裕是社会主义的本质要求。会中提到（1）共同富裕要靠共同奋斗，不

搞“杀富济贫”。第三次分配是在自愿基础上的，不是强制的，国家税收政策

要给予适当激励，通过慈善捐赠等方式，起到改善分配结构的补充作用。还提

到（2）整治规范互联网平台，绝不是针对民营、外资企业。加强对互联网平

台等大型科技企业的监管，防止垄断和资本无序扩张，资本市场同理。对于网

络平台企业当中的国有企业、民营企业、外资企业及一些混合所有制企业整治

政策一视同仁，针对的是违法违规行为，而非仅针对民营企业和外资企业，这

一点非常明确。                        

总体来看，运用再贷款再贴现、存款准备金率等货币政策工具，为金融机

构服务乡村振兴提供资金支持，或存在再次降准的可能性。大幅提升农村金融

服务能力和水平，健全完善新型农业经营主体名单制，利于农村金融对接平台，

涉农信用信息的整合共享，整体利好乡村振兴的发展。 

融资资金 

8 月 25 日，A 股融资余额 17020.81 亿元，环比增长 39.38 亿元；融资融

券余额 18699.35 亿元，环比增长 45.59 亿元。融资余额减融券余额 15342.27

亿元，环比增长 33.17 亿元。 

 

陆股通、港股通 

8 月 26 日，陆股通当日净买入成交 12.29 亿元，其中买入成交 666.36
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亿元，卖出成交 654.07 亿元，累计净买入成交 14495.00 亿元。港股通当日

净买入成交-32.45 亿港元，其中买入成交 150.85 亿港元，卖出成交 183.31

亿港元，累计净买入成交 21261.42 亿港元。 

 

货币市场 

8 月 26 日，上海银行间同业拆放利率 SHIBOR 隔夜利率为 2.1990%，下

跌 1.20BP，SHIBOR 一周为 2.3190%，上涨 0.80BP。存款类机构质押式回

购加权利率隔夜为 2.1795%，下跌 2.58BP，一周为 2.3315%，上涨 0.50BP。

中债国债到期收益率 10 年期为 2.8547%，上涨 0.25BP。 

 

海外股市 

8 月 26 日，道琼斯工业平均指数报收 35213.12 点，下跌 0.54%；标普

500 指数报收 4470.00 点，下跌 0.58%；纳斯达克指数报收 14945.81 点，下

跌 0.64%。欧洲股市，法国 CAC 指数报收 6666.03 点，下跌 0.16%；德国

DAX指数报收 15793.62 点，下跌 0.42%；英国富时 100 指数报收 7124.98

点，下跌 0.35%。亚太市场方面，日经指数报收 27742.29 点，上涨 0.06%；

恒生指数报收 25415.69 点，下跌 1.08%。 

 

外汇汇率 

8 月 26 日，美元指数上涨 0.25%，至 93.0585。欧元兑美元下跌 0.18%，

至 1.1751。美元兑日元上涨 0.04%，至 110.0850。英镑兑美元下跌 0.46%，

至 1.3700。人民币兑美元即期汇率报收 6.4837，贬值 0.15%。离岸人民币兑

美元即期汇率报收 6.4840，贬值 0.21%。人民币兑美元中间价报收 6.4730，

贬值 0.00%。 

 

黄金、原油 

8 月 26 日，COMEX 黄金期货上涨 0.09%，报收 1794.30 美元/盎司。

WTI 原油期货下跌 0.31%，报收 67.78 美元/桶。布伦特原油期货下跌 1.96%，

报收 70.52 美元/桶。COMEX 铜期货下跌 0.32%，报收 4.2490 美元/磅。LME

铜 3 个月期货下跌 0.49%，报收 9299 美元/吨。 
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1.宏观要点 

中央财办韩文秀：共同富裕要靠共同奋斗  

中央财办韩文秀：共同富裕要靠共同奋斗美国贸易代表办公室 24 日发表声明称，美

国贸易代表戴琪与美国商会中国中心顾问委员会以及美中贸易全国委员会高层举行视频会

议。戴琪指出，美国正在对美中贸易政策进行全面评估，并重申了美中贸易关系的重要性。

此前，美中贸易全国委员会曾致信美财政部长耶伦与贸易代表戴琦，敦促美国政府扩大双

边贸易并取消此前因贸易摩擦加征的关税。中国商务部也在上周表示，中美两国就贸易方

面问题保持“正常沟通”。据路透社报道，美国官员为已批准列入黑名单的华为汽车零部

件业务购买价值数亿美元芯片的许可申请。 

  

2.A股市场 

上交易日上证指数回落收阴，收盘下跌 38 点，跌幅 1.09%，收于 3501 点。科创板、

深成指、创业板均呈回落。上交易日上证指数在前期下降趋势线压力下，小幅低开后即震

荡下挫。量能明显放大，可能抛盘加大。大单资金大幅涌出，净流出金额超 204 亿元，金

额较大。日线 MACD 尚未死叉但略有走弱。指数目前临近 30 日均线的支撑位，但之前已

经拐头向上的 30 日均线，因为指数回落再度方向向下。30 日均线或能提供短线支撑，但

若有效跌破 30 日均线，指数上破前期下降趋势线的战役也有可能失败。若日线 MACD 死

叉，再配合均线走弱的话，指数回落或进一步加强。 

从分钟线看，上证 60 分钟线在压力位附近震荡回落，下方有其 30 线的支撑，但若

60 分钟线 MACD 死叉成立，震荡整理或进一步延续。从周线看，上证周线目前仍呈红 K

线，但指数再度失守 20、30 周均线。指数再度回到 30、60 周均线之间，再度面临方向上

的突破。 

从深成指、创业板看，上交易日深成指日线跌幅 1.92%，从其 60 分钟线看，指数在

其 60 线压力下回落整理，跌破 20 线，跌势超过预期。60 分钟 MACD 死叉成立，若不能

及时修复，指数或仍有回落整理动能。创业板上交易日回落超 2.5%，与深成指类似，其

60 分钟 MACD 死叉成立，急需修复。 

昨日收红板块占比仅 20%，大幅减少。收红个股占比 34%，涨超 9%的个股 75 只，

跌超 9%的个股 26 只。昨日赚钱效应偏差。工业母机板块涨幅第一，收盘涨超 5%。是同

花顺新推出的板块。从仅有的分钟线指标看，尚未明显走弱，板块内个股 34 家，个股本

身的技术条件较为关键。其次，石墨电极、钛白粉、钠离子电池等板块收涨在前，而煤炭、

石油矿业开采、钢铁、稀缺资源等依然活跃。这些涨幅居前的板块，从日线指标看尚未明

显走弱，但分钟线大多有超买迹象。超买持续的话，易引起震荡整理。盘中仍需着情观察。

而 CRO、转基因、大豆、玉米、鸿蒙概念等板块昨日跌幅居前。新能源汽车、芯片概念、

华为概念、锂电池等前期强势板块，大单资金净流出居前。 

具体到各板块来看，华为海思概念股板块，我们在它许多关键节点都有关注。昨日该

板块大幅回落超 3%，两市跌幅第六名，昨日其量能没有放大，但大单资金净流出超 15 亿

元，日线 MACD 死叉延续。目前没有明显企稳迹象。尤其近日其反弹无量，第二次跌破其

30 日均线，30 日均线有拐头向下迹象，在没有明显企稳迹象前需适当谨慎。此类技术形

态板块也需谨慎分析。 
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在大盘调整的背景下，许多板块个股，尤其是主力资金介入不深的板块个股，易受牵

连。甚至之前形态尚好的板块也或受累调整。所以操作中仍加强谨慎。。 

 

图 1（上证指数及成交量，点，亿元)  图  2  (深证成分指数及成交量，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

  

图  3  (创业板指数，点，亿元)  图  4  (科创 50 指数，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

 

 

 

表 1 行业涨跌幅情况 
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行业涨跌幅前五位  

行业  涨幅前五（%）  行业  跌幅前五（%）  

玻璃制造 4.01 医疗服务Ⅱ -4.71 

景点 3.69 饮料制造 -4.01 

煤炭开采Ⅱ 3.64 汽车整车 -3.57 

钢铁 3.35 种植业 -3.54 

地面兵装 3.26 塑料Ⅱ -3.42 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表 2  A 股市场涨跌幅前五  

A 股市场涨幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

文化长城 5.2 20.09 21.50 -12.16 

中飞股份 32.39 20.01 24.00 -2.82 

国盛智科 59.76 20.00 45.76 123.90 

恒而达 90.12 20.00 29.58 -36.36 

富瀚微 220.78 20.00 16.51 83.19 

A 股市场跌幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

皓元医药 332 -19.46 -12.98 5.92 

智洋创新 24.29 -17.10 -0.86 -1.46 

机器人 11.11 -15.96 -13.27 -9.67 

莱伯泰科 57.2 -14.35 5.44 79.37 

圣邦股份 312.76 -14.09 -10.25 18.56 

资料来源：Wind，东海证券研究所  

 

3.市场资金情况 

8月25日，A股融资余额17020.81亿元，环比增长39.38亿元；融资融券余额18699.35

亿元，环比增长 45.59 亿元。融资余额减融券余额 15342.27 亿元，环比增长 33.17 亿元。 
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图  5  (融资余额，亿元) 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

图  6  (当日融资净买入额，亿元)  图  7  (融资余额与融券余额之差，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.1.沪港通、深港通 

8 月 26 日，陆股通当日净买入成交 12.29 亿元，其中买入成交 666.36 亿元，卖出成

交 654.07 亿元，累计净买入成交 14495.00 亿元。港股通当日净买入成交-32.45 亿港元，

其中买入成交 150.85 亿港元，卖出成交 183.31 亿港元，累计净买入成交 21261.42 亿港

元。 
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