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欧美大型银行资产增速放缓，低利率环境净息差延续收窄态势 

 

2021 年 8 月以来，欧美大型银行相继披露 2021 年半年报。通过对摩根、汇丰等 13

家主要银行（详见附表，以下称主要银行）相关数据进行梳理，主要有以下关注点。 

一是资产逆势扩张态势放缓，银行预防性动机仍较为突出。在 2020 年新一轮宽松

政策推动下，欧美大型银行资产逆势扩张。2020 年 6 月末，主要银行资产同比增速达

8.7%。2021 年以来，受基数效应、监管趋严（如 2021 年 4 月美国补充杠杆率监管要求

未延期）等因素影响，主要银行资产扩张态势有所放缓，但增速仍处于近年来高位。

2021 年 6 月末，主要银行资产合计 286196.6 亿美元，同比增长 6.8%，增速较 2020 年

同期下降 1.9 个百分点，美国四大行增速下降趋势更为明显，降幅达 3.1 个百分点。受

新冠疫情影响，经济主体风险偏好明显下降，欧美大型银行资负结构也随之发生调整，

流动性创造功能明显减弱。2019 年 6 月末—2021 年 6 月末，主要银行存款/（负债+所

有者权益）平均比例由 48.4%升至 51.8%；资产端贷款/资产平均比例由 39.5%降至 36.7%

（附表 1）。 

二是盈利效率有所恢复，净息差延续大幅收窄态势。在 2020 年新冠疫情冲击下，

主要银行盈利效率大幅下挫。2021 年以来，随着疫情防控和经济形势的逐步好转，银

行盈利效率逐步回升，资管、托管、交易等非息收入增长是重要驱动因素。2021 年上

半年，主要银行年化 ROA 和 ROE 为 0.52%和 7.48%，分别较 2020 年同期提高 0.3 和

4.01 个百分点，基本恢复到 2019 年疫情前水平。其中，摩根、花旗以及巴克莱等机构

盈利效率甚至超过疫情前水平。与盈利效率回升形成反差的是，净息差延续了疫情期
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间大幅收窄态势。2021 年上半年，主要银行平均年化净息差为 1.64%，分别较 2020 年

和 2019 年同期下降了 0.20 和 0.47 个百分点。在全球低利率环境下，期限溢价收窄、零

售存款利率下调面临刚性等因素导致欧美大型银行净息差降至历史低点，银行很难获

得 2%以上的净息差，部分银行净息差甚至跌至 1%以下（附表 2）。 

三是资产质量有所改善，资本和流动性整体充裕。受疫情冲击影响，主要银行不良

贷款率由 2019 年 6 月末的 1.97%升至 2020 年 6 月末的 2.17%。2021 年以来，受益于纾

困政策实施及资产处置进程加快，欧美大型银行资产质量呈现改善趋势。2021 年 6 月

末，主要银行平均不良贷款率降至 2.09%。在资产质量改善的同时，主要银行资本和流

动性水平不断夯实，经营的稳健性持续提升。疫情下，欧美大型银行大量增持国债，提

高了高质量流动性资产（HQLA）储备，同时降低了资产的资本消耗。2021 年 6 月末，

主要银行平均资本充足率和流动性覆盖率为 18.3%和 137%，分别较 2020 年 6 月末提

高了 0.7 和 2.0 个百分点（附表 3）。 

  从最新财务数据表现不难看出，欧美大型银行整体经营态势逐步向好，但分化特征

依然突出。面对后疫情时代新挑战，加快数字化转型、提升客户体验，通过综合化、国

际化及精细化管理提升经营韧性，践行 ESG 理念，推动绿色转型已成为欧美大型银行

主要战略发展方向。 

 

 

 

 

 

 

 

（点评人：中国银行研究院 熊启跃）
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附表 1：主要银行资产负债情况 

 

资产（单位：亿美元） 资产增速（%） 存款/总资产（%） 贷款/资产（%） 

2019Q2 2020Q2 2021Q2 2019Q2 2020Q2 2021Q2 2019Q2 2020Q2 2021Q2 2019Q2 2020Q2 2021Q2 

摩根 27273.8 32131.2 36842.6 5.3 17.8 14.7 55.9 60.1 62.6 35.1 30.5 28.3 

法巴 26950.6 29490.3 31658.2 3.3 9.4 7.4 35.1 36.7 37.4 34.9 33.0 32.4 

汇丰 27512.7 29228.0 29760.1 5.5 6.2 1.8 50.2 52.4 56.1 37.4 35.3 36.0 

美银 23958.9 27416.9 30298.9 1.8 14.4 10.5 57.4 62.7 63.0 40.5 36.7 30.6 

花旗 19882.2 22328.0 23278.7 4.0 12.3 4.3 52.6 55.3 56.3 37.2 33.0 31.7 

法农 19466.9 22209.1 24436.5 4.0 14.1 10.0 35.6 35.6 36.6 22.8 21.3 21.2 

富国 19233.9 19787.7 19460.0 2.3 2.9 -1.7 67.0 71.7 74.0 50.6 49.2 45.1 

桑坦德 17175.9 17683.9 18586.8 2.6 3.0 5.1 53.9 53.8 57.0 61.6 57.8 59.9 

巴克莱 15650.7 17146.4 18993.4 3.2 9.6 10.8 33.6 33.7 36.4 28.1 26.3 25.8 

法兴 15773.2 16340.3 17685.9 4.1 3.6 8.2 29.1 31.0 31.5 31.1 31.6 31.2 

德银 16312.6 15822.2 15645.2 -1.7 -3.0 -1.1 40.1 40.7 44.0 29.2 31.4 33.7 

ING 10375.2 11072.6 11591.2 -1.9 6.7 4.7 62.5 61.5 63.4 67.4 63.2 63.0 

渣打 7125.0 7415.9 7959.1 2.5 4.1 7.3 56.4 56.8 55.4 37.2 37.6 37.6 

合计（平均） 246691.6 268072.5 286196.6 3.0 8.7 6.8 48.4 50.1 51.8 39.5 37.5 36.7 

资料来源：彭博 

 

附表 2：主要银行盈利指标（%） 

资料来源：彭博 

 

 

 

 

 

ROA ROE 净息差 

2019H1 2020H1 2021H1 2019H1 2020H1 2021H1 2019H1 2020H1 2021H1 

摩根 1.29 0.85 1.39 13.17 9.53 17.37 2.49 2.18 1.73 

法巴 0.35 0.30 0.31 7.84 6.84 7.18 n.a n.a n.a 

汇丰 0.57 0.03 0.36 8.08 0.43 5.47 1.49 1.40 1.23 

美银 1.24 0.79 0.96 10.87 7.57 10.18 2.47 2.14 1.62 

花旗 0.95 0.64 0.95 9.28 6.93 10.96 2.67 2.16 1.91 

法农 0.25 0.24 0.20 6.92 7.12 6.34 n.a n.a n.a 

富国 1.27 0.22 0.81 11.94 2.68 8.53 2.98 2.57 2.10 

桑坦德 0.50 -0.49 0.36 7.57 -8.31 6.80 2.97 2.56 2.74 

巴克莱 0.33 0.15 0.40 6.03 2.89 8.07 1.35 1.00 1.06 

法兴 0.27 -0.60 0.24 6.05 -0.13 5.79 n.a n.a n.a 

德银 -0.23 0.16 0.16 -0.23 -0.16 0.16 1.90 1.80 1.58 

ING 0.51 0.34 0.41 8.98 5.98 7.20 1.71 1.67 1.68 

渣打 0.14 0.26 0.21 1.92 3.74 3.12 1.10 0.87 0.77 

平均 0.57 0.22 0.52 7.57 3.47 7.48 2.11 1.84 1.64 



 

 

附表 3：主要银行风险指标（%） 

资料来源：彭博 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
不良贷款率 资本充足率 流动性覆盖率 

2019Q2 2020Q2 2021Q2 2019Q2 2020Q2 2021Q2 2019Q2 2020Q2 2021Q2 

摩根 0.51 0.82 0.87 15.8 16.7 17.1 113 117 111 

法巴 3.12 2.82 2.73 15.2 15.9 16.5 120 133 132 

汇丰 1.29 1.69 1.80 20.1 20.7 21.0 136 148 134 

美银 0.43 0.44 0.53 15.6 15.8 15.1 115 121 117 

花旗 0.49 0.79 0.59 16.7 16.3 16.2 115 117 113 

法农 3.30 3.27 3.18 18.3 17.6 18.6 164 134 156 

富国 0.61 0.79 0.84 16.8 15.9 16.8 121 129 123 

桑坦德 3.70 3.61 3.46 14.8 15.5 15.8 152 175 164 

巴克莱 2.43 2.50 2.19 21.4 21.7 22.3 156 186 162 

法兴 3.97 3.86 3.58 17.9 17.7 19.2 145 167 133 

德银 1.80 2.36 2.40 17.3 17.5 17.7 147 144 143 

ING 1.69 2.04 1.94 18.4 19.6 20.2 126 130 141 

渣打 2.34 3.17 3.03 20.3 21.5 21.1 139 149 146 

平均 1.98 2.17 2.09 17.6 17.9 18.3 135 142 137 
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