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美国通胀有恶化迹象，贵金属企稳 

摘要： 

上周大类资产波动较大，美国 CPI重新回归高位，维持 5%以

上，通胀恶化的可能性大幅上升。黄金探底回升。从通胀分享数据

来看，美国房价及房租价格连续上涨，生活用品价格水平亦出现回

升，这些都标志着美国通胀势头难以遏制，未来通胀水平仍然较

高，此外，美元超发导致美元指数转弱在所难免，未来上行势头难

以延续，未来有望继续下跌。这仍将不断提振大宗商品走势重心。

原油和贵金属有望继续上行。总体来看，大类资产中，风险资产如

股票指数等走势逐步接近顶部区间，继续上行动力有限，接下来市

场交易通胀的逻辑可能性较大，后续应逐步减持甚至做空风险资

产，做多避险资产。配置逢低考虑做多贵金属。 
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一、全球宏观经济综述 

 

1、马来西亚第二次下调 2021 年经济增长预期，因为新的疫情限制措施和不断增加的感染阻碍经济复苏。

马来西亚央行行长表示，目前预计今年 GDP 将增长 3-4%，此前预期为增长 6-7.5%。 

2、美国 8 月密歇根大学消费者信心指数初值 70.2，至 2011 年以来最低水平，前值 81.2，预期 81.2。 



3、美国 7 月进口物价指数环比升 0.3%，预期升 0.6%，前值升 1%；同比升 10.2%，预期升 10.5%，前值升

11.2%。7 月出口物价指数环比升 1.3%，预期升 0.8%，前值升 1.2%；同比升 17.2%，前值升 16.8%。 

4、欧盟统计局公布，今年上半年，欧盟货物贸易出口额同比增长 13.8%，进口额同比增长 13.9%。其中，

欧盟向中国出口商品同比增长 20.2%，从中国进口商品同比增长 15.5%，中国继续保持欧盟第一大贸易伙

伴地位。 

5、德国 7 月批发物价指数同比升 11.3%，前值升 10.7%；环比升 1.1%，前值升 1.5%。 

6、法国 7 月 CPI 同比升 1.2%，预期升 1.2%，前值升 1.2%；环比升 0.1%，预期升 0.1%，前值升 0.1%。 

二、 股票市场 
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图 2-1 全球股市表现                                图 2-2 发达市场与新兴市场股市表现 
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图 2-3 美国股市表现                                     图 2-4 中国股市表现 

资料来源：Wind，Bloomberg，方正中期研究院 

本周，美国三大股指全线上涨，道指和标普 500指数收盘续创历史新高。道指涨 0.87%，标普 500指

数涨 0.71%，纳指跌 0.09%。 

 



欧股全线上涨，本周，德国 DAX指数涨 1.37%，法国 CAC40指数涨 1.16%，英国富时 100指数涨

1.34%。 

亚太主要股指涨跌互现，日经 225指数跌 0.14%，报 27977.15点；澳洲标普 200指数涨 0.54%，报

7628.9 点；新西兰 NZX50指数涨 0.65%，报 12764.06点。韩国市场惊现“股汇”双杀，韩国综合指数跌

1.16%报 3171.29点，连续第七天下跌，韩元跌至 10个月低点，全球基金创纪录抛售三星电子等主要半导

体类股票。 

三、利率市场 

美债收益率多数下跌，3月期美债收益率持平报 0.056%，2年期美债收益率跌 1 个基点报 0.223%，3

年期美债收益率跌 3.2个基点报 0.434%，5年期美债收益率跌 5.1个基点报 0.778%，10年期美债收益率

跌 8.1个基点报 1.283%，30年期美债收益率跌 6.9个基点报 1.932%。 
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图 3-1 主要经济体债券表现（BP）                      图 3-2 金砖国家十年期国债收益率走势 
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图 3-3 美国十年期国债收益率走势                          图 3-4 美国国债利率期限结构 
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图 3-5 英、法、德十年期国债收益率走势               图 3-6 欧猪五国十年期国债收益率走势 

资料来源：Wind，Bloomberg，方正中期研究院 

上周，纽约时段尾盘，美元指数跌 0.53%报 92.52，非美货币多数上涨，欧元兑美元涨 0.56%报

1.1795，英镑兑美元涨 0.44%报 1.3869，澳元兑美元涨 0.46%报 0.7371，美元兑日元跌 0.76%报

109.61，美元兑瑞郎跌 0.87%报 0.9154，美元兑加元跌 0.16%报 1.2515，离岸人民币兑美元持平 0个

基点报 6.4772。 

四、 外汇市场 
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图 4-1 发达经济体外汇表现                            图 4-2 新兴经济体外汇表现 
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图 4-3 美元指数走势图                                 图 4-4 美元兑人民币走势图    

资料来源：Wind，Bloomberg，方正中期研究院 

上周，纽约尾盘，美元指数报 92.7824，周涨 0.74%，创七周以来最大涨幅。非美货币全线下跌，欧

元兑美元跌 0.61%报 1.1761，英镑兑美元跌 0.4%报 1.3874，澳元兑美元跌 0.63%报 0.7355，美元兑日元

涨 0.4%报 110.225，美元兑加元涨 0.46%报 1.2559，美元兑瑞郎涨 0.9%报 0.915，离岸人民币兑美元跌

159 个基点报 6.4784，本周累计跌 157个基点。 

五、 商品市场 
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图 5-1 全球大宗商品表现                            图 5-2 TR CC/CRB 商品价格指数走势 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_26213


