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——宏观日报 

 政策发布 

【1】8 月末，广义货币(M2)余额 231.23 万亿元，同比增长 8.2%，增速分别比上月

末和上年同期低 0.1 个和 2.2 个百分点；狭义货币(M1)余额 62.67 万亿元,同比增长

4.2%，增速分别比上月末和上年同期低 0.7个和 3.8个百分点。（央行） 

点评：从需求角度看，月内 M1、M2 负剪刀差再度走扩，需求恢复进度或不及预期。

今年上半年国内经济稳增长压力不大，但 M1、M2 负剪刀差持续走扩，房地产行业

监管趋严、政府债发行后置对实体经济融资需求有所影响，叠加国内消费、投资处

于温和修复过程中，需求修复整体不及预期。 

【2】2021年 8月社会融资规模增量为 2.96万亿元，比上年同期少 6295亿元。（央

行） 

点评：从结构看，人民币贷款和政府债净融资是当月社融的主要减量。社融口径下，

8 月人民币贷款新增 1.27 万亿元，较去年同期少增 1488 亿元，实体企业融资需求

低于去年同期，当月居民、企业长短期新增贷款规模均同比少增，票据融资较去年

同期多增 4,489 亿元，印证在居民、企业融资需求走弱的背景下，银行倾向配置票

据融资。 

 重点宏观动态 

【1】国务院原则同意《东北全面振兴“十四五”实施方案》，着力推动产业结构调

整优化，着力构建区域动力系统，着力在落实落细上下功夫，走出一条质量更高、

效益更好、结构更优、优势充分释放的发展新路，推动东北全面振兴实现新突破。

（Wind） 

 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.165  0.056  0.050  0.225  

SHIBOR1 周 % 2.203  0.004  0.052  0.053  

7 天期回购利率 % 2.224  0.013  -0.041  0.050  

3 月期国债收益率 % 2.053  -0.022  -0.005  0.141  

1 年期国债收益率 % 2.367  0.014  0.054  0.173  

10 年期国债收益率 % 2.866  -0.007  -0.015  -0.011  

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 

 

 风险提示：疫情变化，货币政策变化，债务风险等。 
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