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大小指数全天分化，周期股集体回调 
 

 

 

 

股指期货： 

1.核心逻辑： 上周沪深 300指数收于 5013.52点，较前值上升 3.52%；

成交额方面上周累计成交 21735 亿元，日均成交 4347 亿元，较前值

下降 531亿元。两市融资融券余额为 17396亿元，北向资金当周净流

入 141 亿元。涨幅前五的行业分别是采掘(11.34%)、钢铁(8.82%)、

有色金属(8.75%)、化工(6.97%)、交通运输(5.75%)；涨幅后五的行

业分别是机械设备(1.18%)、农林牧渔(0.67%)、电气设备(0.52%)、

房地产(0.45%)、综合(-1.80%)。 

2.操作建议：IC多单继续持有。 

3.风险因素：国内疫情超预期、经济下行超预期 

4.背景分析：9月 14 日，上证指数六连阳后迎来调整。有色、钢铁、

煤炭等周期股集体回调，金融、地产、黄金板块表现弱势；鸿蒙、锂

电池、磷化工、盐湖提锂板块全天强势。上证指数跌 1.42%报 3662.6

点，深证成指跌 0.54%报 14626.08点，创业板指涨 1.32%指报 3236.55

点；万得全 A报 5867.84点，跌 0.99%。全天成交额连续第 40个交易

日超过 1万亿元。北向资金净卖出 41.29亿元。 

 

重要消息： 

1、 9 月基金发行市场有所回暖。Wind 数据显示，以基金成立日作为

统计标准，截至 9 月 14 日，9 月新发基金数量已有 73 只，发行

总份额 1048.97 亿份，单只基金的平均发行份额为 14.37 亿份。

本月以来有 10只基金募集规模超 40亿，其中 7只基金获得超 50

亿元的资金认购。 

2、 全国社保基金理事会公布，2020年基本养老保险基金权益投资收

益 1135.77亿元，投资收益率 10.95%，较 2019 年 9.03%的投资收

益率有所增长。自 2016年受托运营以来，基本养老保险基金年均

投资收益率为 6.89%。 

3、 中办国办印发《关于加强网络文明建设的意见》强调，深入推进

“清朗”、“净网”系列专项行动，深化打击网络违法犯罪，深

化公众账号、直播带货、知识问答等领域不文明问题治理，开展

互联网领域虚假信息治理。加强个人信息保护法、数据安全法贯

彻实施，加快制定修订并实施文化产业促进法、广播电视法、网

络犯罪防治法、未成年人网络保护条例、互联网信息服务管理办

法等法律法规。 
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4、 商务部副部长任鸿斌表示，展望全年外贸，我们有信心通过努力

完成全年“量稳质升”的目标任务。同时要保持清醒和稳定，不

能盲目乐观。下一步将适时推出针对性强的政策支持举措，加大

对中小微外贸企业的帮扶力度。积极参与高标准的多边区域贸易

安排。积极支持跨境电商、海外仓、市场采购、离岸贸易等外贸

新业态新模式的发展。 

5、 8月上海二手房成交量环比下跌 24%，同比更是下跌 40%，已经明

显进入下行通道。而 8 月份上海二手房 1.8 万套的成交量，已经

低于年内平均水平，二手房新增挂牌量也有所降低。此外，8 月

份上海二手房成交均价也出现今年以来的首次下降，环比下降8%，

同比下降 5%。 

 

 

国债期货： 

1.核心逻辑：月初央行公开市场操作恢复中性，资金面边际收紧。上

周孙国峰司长在国务院吹风会上表示年内并不存在很大的基础货币缺

口，公布的出口数据也超预期，但社融数据偏弱，情绪小幅好转。目

前利空扰动较多，货币政策宽松程度不及预期，建议以防御策略为主。 

2.操作建议：防御为主。 

3.风险因素：流动性收紧超预期，社融增速超预期。 

4.背景分析：9 月 14 日，国债期货多数小幅收跌，10 年期主力合约

跌 0.06%，5 年期主力合约跌 0.02%，2 年期主力合约持平。Shibor

短端品种全线上行，隔夜品种上行 13.1bp报 2.296%，7天期上行 7.7bp

报2.28%，14天期上行5.7bp报2.353%，1个月期上行1.9bp报2.339%。 

 

重要消息： 

1、 央行公开市场 9月 14日以利率招标方式开展了 100亿元 7天期逆

回购操作，中标利率 2.20%。当日 100亿元逆回购到期。 

2、 美债收益率普遍下跌，3月期美债收益率跌0.5个基点报 0.046%，

2年期美债收益率跌 0.6个基点报 0.215%，3年期美债收益率跌

0.6个基点报 0.441%，5年期美债收益率跌 2.3个基点报 0.791%，

10年期美债收益率跌 4.2个基点报 1.289%，30 年期美债收益率

跌 4.6个基点报 1.861%。 
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免责声明： 

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。 
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