EEMEARA

HUATASFUTURES Co,, LTD

fft

LRIV EAKEBIR 2021-09-24

9 B PMI ¥HER SO BRE J/RICKF IR
24

BRIfEE: 9 A 22 8 31 A8 R Afed758 &£ 7 2 X B RE I8 T LA5 9% 5
5], B3I ARB 155, AEmm 284 (ABE204), XFE T 174 HBT3
Bl B RIT8H|, MASRET) , ML ERELE 1445 GHHFIHN)

9 A 238, ARSATE T RANAI, HE30F&HB A B4 7 X ¥E, %5 30001270 %
DERRB R G d, e F EE R RS XBCE, AA TRSIBELE, £
THTAH, I IRBATIR R IR AR R ﬁ#“ﬁﬁ%ﬁ$%ﬁzw,%% 3000 1z
T E B %%%%%"%\é\ﬂ%ﬁ% T Kb bk X FH FEH TR
R HATFRENMSLER A 2T, MBERESHEOB TR

YR

£E 9 A Markit 4] b PMI #7148 %43 60.5, 4] 2021 4 4 A A k#Hik. £8 9 A Markit
MR 45k PMI 4748 34% 54.4,4] 2020 4+ 7 A AR F 4K BT X 9 A ik 1 PMI A4 4 58.7,
TR 603, AL 61.4; R4 PMI #4424 56.3, F 4 58.5, #1414 59; %:4 PMI #nfd A
56.1, FAHH 58.5, WA 59.

EWKE:

R vg AT 69 5% B Fe B ) Ak Ao IR Sk PMIT B3 34 TATA S, HROALEER T
B 5 BB R A9 IR Sk ,E’Lﬁ)'r%éié’) BIh, 9 A KA H R AR BT S o A
MR, B SRS AE S A & 5 LA & & R BRI 49 AU

EYERLEZRT S —R9AF 10 A £EE
H, ARIOAFTHABFAB TR, ZHEARZFTRAGTABALIGLET S, = £ 10 A
1 BE£BBMH S LR EARBIEEF WA EEE, XRINEZLA “WRAEET ,
10 A1 B#MFEHTRHe e s, =211 A48 E2FEM4LER, 98 LELL
HEEETEE AR T 11 | B2 3N A B 4% % 200 12 £ 469 Taper ++%], @4 & A
B RN LT G RARZRT 2 11 A A Taper 6934, Ja L #4F Z 4 A & T4

Hest Rk, ZREEEERIRA G E

v EET AR ESEREAIF M. BARREF I ZFNA#—FTRENE R, &
Ao & EHALR AT XM BOT R RS RIRBFAECLR AR W, 9FERHF
B R EERALRIAAIE. A WFRIBNA I, ERPBLIEL TR B,
R ERTEEATFRRAEEFREARERERE R @, mE AR LA 2
WoRAEE W IR ATAE, TR T AR 69 W BUBL RS A Ao B SR 49 IV BB AT AS M) R 69 AR AR L
BURE N I, BAT R BB FARF “WIET BT JAT O RS, 7 8 5 B 236 5 fE
HAH WAkt TR R EEA NG EER SRR KB &, B &R 2 S
e 3B, RN AFEZIANIIL, £ 0B XEHFERETAGFORE, 5N E Rt &
KIEB N BOEPATIE L. B RAE, BN AT HREFTREE, AU S H 1L

A E S

Eod b SURP
HE % %+ [2011] 1289 5
A % % FICC 4
3 "R
Mk A5 F3024428
FHFH 5 20013950
£
3 =

0755-23887993
>4 caishaoli@htfc.com

Mk 4550 F3063489
FAHHK1 5 20014617

2
=0

4

)

KAA

%5

010-64405663

P4 pengxin@htfc.com
Mk %50 F3066607

o=
@

= B
021-60828524
<1 gaocong@htfc.com

Mk 4550 F3063338

=
@

XA

FICC 5 & kA0 FF: 23R
S TR T 69 K EF = EMms

2021-06-28
EMKE LR BRNZFRFNE
NERE & ETAR

2021-06-16
7 on k£ NINZFT AL
TR RELE FRED

2021-06-17



lihf FR A

HUATAI FUTURES

RPN EAKXELBR

Ry @ E L0 utt, dfitiRA E2E. RibEFFHRELAITH L.

Rk (BEBBEEA) @ Boe. BREFRERT T PR, REEGAETNL,;

R B WG BOE N, 2RBEERE; F£X7 T4k,

2021-09-24 2/11



BEBRR|ERKXEBR

Ly PR

HUATAI FUTURES

E LB F

H1: F4R B ¥ & BA5 . FeblHR
R T AR

250 7
240 A
230 A
220 4
210 4
200 4
190 +
180

170 T T T T
2017-08 2018-08 2019-08 2020-08 2021-08

¥R R Wind # AR R

B3 KA YT
— KPR AR T 42
190 14
180 4
170 4
160 1
150 4
140 4

130 A1

120 T T T T T T
2018-01 2018-08 2019-03 2019-10 2020-05 2020-12 2021-07

HAERR: Wind 4 2B KRR

5. HAFHMAM i U
— 2R

60
55
50
45
40
35
30
25
20

15 T T T T T T
2019-06 2019-10 2020-02 2020-06 2020-10 2021-02 2021-06

BIEARR: Wind 4 20 50 #F 7012

& 2: AERT = F 5 HE BN Bl %

e T T R AR R IR
R T R TR R = el

240 1 - 185
230 1 L 180
220 4

- 175
210 1

- 170
200 A
190 T T T 165

2020/10/18 2021/01/18 2021/04/18 2021/07/18

FAE KR Wind £ 05X A7 I

B4 30 3T R AR 4 A4 BT 3 gk A %
—SOkﬂP#ﬁFﬁ i 5 S T AR

— T

— \

Tﬁ
1500 =

1000

500 \
e ~— —

-500
2020/01/04 2020/06/04 2020/11/04 2021/04/04 2021/0¢

RAE R Wind 422058 #F 70T

K 6: R S B MG S Bl K

—— AR AN R 200 R H e S T 7 WAL A AN 1520075 50
60 -

1
150
140 A
130 A1
120 A1
110

100 A

90 T T T T T T
2019-07 2019-11 2020-03 2020-07 2020-11 2021-03 2021-07

FAE KR Wind £ 205X AT

2021-09-24

3/11



Ly PR

HUATAI FUTURES

RPN EAKXELBR

R ETH

BT AR E B B RN L5 %
u F Bk E%
2.00%
1.50%
1.00%
0.50%
0.00% |
-050%
-1.00%
Sy B b Cu B B, G B D B S G B S % B B, S B
" % 2 . e Fa Y
Y, B Ty Fo, e R M P Cn, Vi, Wy Ty, G Yy w4 % o
%, 5 P o, Yy S o Tn Ry e Ve T, e e e %, e, Y T
ks 0, Sy g, Y, % T+ S, T %y,
& RO S TR %, o v %
%, % %, %
2 2
HAE kR Wind % 2K AR
& 8: PE o5 A A 9: PB BT AT
PE_IJPIR300 PE__FiF50 PE_il500 (A4i%i) PB_J"7£300 PB_L-iF50 PB_rhiF500 (4%
20 - 60 2 3
18 1.9 2.8
16 r S0 18 26
14 40 17 24
12 1.6 2.2
10 - 30 15 2
8 14 1.8
. L 20 13 16
4 L 10 12 14
2 1.1 1.2
0 0 1 T T T T T 1
2018-01 2018-08 2019-03 2019-10 2020-05 2020-12 2021-07 2018-01 2018-09 2019-05 2020-01 2020-09 2021-05
HAERIR . Wind 48 3 58 #F 7L F A& . Wind 4 R R AT

2021-09-24 4/11



BEMR|ERKXEBIR

Ly PR

HUATAI FUTURES

&10: #®FF #f5: 9

— T FR%_I1R300
— 3% HHIE500

#F %% _EiE50

1

0

2018-01 2018-08 2019-03 2019-10 2020-05 2020-12 2021-07

AR Wind 4 2 WA AT

B 12: P AT B E RN BAT %

B [k IR

GAhbNbrhrordvwsGo
.

A 14: IS i %
DROQ7 e SLFO07 MLFO007 OMO007
4 -
35 4

,.'.\._.,le.wjg
iy ..41?’1 Wl‘twu#

2018-01 2018-08 2019-03 2019-10 2020-05 2020-12 2021-07

B RR: Wind 4 2B KR

ERVENTE S CE 3 50 K, %

/RB00 N IEH(VIX)

70 1
60 1
50 1
40 1
30 A
20 A
10 1

0 T T T T
2020-09-09 2020-12-09 2021-03-09 2021-06-09 2021-09-09

HIERR: Wind SR TALIE

B 13: wH47S5 B Rz BA5 K, %
. m 5 H ik PR %
6 .
4 .
2 N
0 -
.2 -
-4 4
.6 E
.8 -
.10 J
O3 A By AR £ I A 0 SR SR U 9 R A L LR VU
FH 24 it 3 PR N 5 B KA P S UM R IR AT LR 4 Bk
HA KBk FE oL AR B4 W Wil 4
ey kb g T w MY A R )&

FHE &R Wind 42X A RIT

A 15: SHIBOR #| % FAE %
O/N 1w 2W 1M
3M 6M IM 1Y
5

w

N

=

0+ T T T T T T
2019-01 2019-06 2019-11 2020-04 2020-09 2021-02 2021-07

B e &R Wind £ 2058 AF LI

2021-09-24

5/11



Ly PR

HUATAI FUTURES

RPN EAKXELBR

A 16: DR #] & BT % B/ 17: REAES BT %
DRO01 DRO007 DRO14 DRO021 R001 R007 RO14 R021
DR1M DR2M DR3M e RIM R2M R3M

2019-01-01  2019-08-01  2020-03-01  2020-10-01  2021-05-01 2019-01 2019-06 2019-11 2020-04 2020-09 2021-02 2021-07
HAE KRR Wind 4 280 WAL HYER R Wind LRI AT
A 18: B A 4RAT ) b A S ) B Rl % A 19: B Ak AR AT ) Ak A A B AL Y%
— O] e— LA — ] e— 1
4 4
35 35
3 3
25 A 25
2 1 2
15 1 15
1 T T T T T T 1 T T T T T T
2019-01 2019-06 2019-11 2020-04 2020-09 2021-02 2021-07 2019-01 2019-06 2019-11 2020-04 2020-09 2021-02 2021-07
HAERR: Wind 48 200 50 AF LI HAERR: Wind L3I0 IT
A 20: B E AR A & (F A7) PAi Y A 21: BARE A & (K4 Bhi Y%
1Y 2Y 3Y AY e 5Y iM 2M 3M 6M
6Y TY e Y 9Y 10y 1Y 2Y 3Y 5Y
Y 10y 20Y 30Y
35
3 R
25
2
15
1
05 ol
0 . .
1+ T T T T -05 J
2021-01 2021-03 2021-05 2021-07 2021-09 2019-01-01  2019-08-01  2020-03-01  2020-10-01  2021-05-01
HIE AR Wind 48 2 H XA I HIEARR: Wind 2 RTARIE

2021-09-24 6/11



RPN EAKXELBR

Ly PR

HUATAI FUTURES

A 22: 2 FHE AR A £ BAT: %
w1 E2Y R 2 (58D e 1 {52Y Efii2y
4 35
35 3
3 25
25 2
2 15
15 1
1 05
05 w 0
0 T T T T T 05
2017-12 2018-08 2019-04 2019-12 2020-08 2021-04
AR Wind 4 285 RIT
SMNETF Y
A 24: £ LI H BLS: R

— TR

104 A
102
100 A
98 1
96 1
94 A1
92 A
90 A1
88 1
86
2018-01-01

2019-01-01 2020-01-01 2021-01-01

FIE kB Wind 4 &8 %A RIS

LEZRE

R EER, STRRSHEA —ERT:

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 26916

B 23: 10 -0 B 4 #] £ FAL %

 PE10Y FIE (F5l) e f{10Y

Efii10Y

3

1 T
2012-06 2014-06 2016-06 2018-06 2020-06

HIERR: Wind SR TALIE

A 25: AR T B 1

— KT AR M

7.2
7
6.8
6.6
6.4

6.2

6 T T T T T T
2018-01 2018-08 2019-03 2019-10 2020-05 2020-12 2021-07

Y& AR Wind 452 H0 KA R T




