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[Table_Summary] 
⚫ 9月 24日，央行召开三季度货币政策会议，分析了国内外经

济金融形势，给出未来货币信用政策方向。 

⚫ 经济压力有所增加，修复不均衡问题凸显。对于经济的表述，

由二季度的“经济稳中加固、稳中向好”转变为“国内经济恢

复仍然不稳固、不均衡”。主要发达经济体货币政策转向收

紧，可能带来溢出效应和风险扩散。疫情仍在持续演变，资源

品价格高位徘徊，中小企业成本压力明显大于国企。我国将加

强国内宏观经济政策协调，财政、产业、监管等部门协同，支

撑经济高质量发展。 

⚫ 货币政策强调跨周期调节，增强信贷总量增长的稳定性。货币

政策延续稳字当头，统筹做好今明两年的宏观政策衔接。下半

年信贷增速或随专项债放量或有所回升，但社融充分回暖预期

要到明年二季度，宽信用进程将稳步推进。政策支持银行补充

资本，服务实体经济和防范风险重要性提高。 

⚫ 信贷方面支持增加小微企业和个体工商户贷款，注重服务实体

经济发展。落实新增的 3000亿元支小再贷款额度，个体工商

户经营业受到政策扶持，金融机构的支持不仅仅局限于科技创

新、小微企业和绿色发展等领域。四季度经济压力增加，金融

将注重维护中小企业经营发展，均衡和国企间的差距。 

⚫ “房住不炒”政策总基调不变，地方政府政策或边际调整。房

地产市场健康发展提上日程，维护住房消费者权益。部分地区

房价上涨的政策限制，也有城市出台了房价限跌政策，维护房

地产市场稳定，满足住房刚需需求，防范投机抛售等带来的房

价波动。大型房企的信用风险增加，但对居民购房的交付依然

将得到保障，民生问题依然放在首位。 

⚫ 有序推动碳减排支持工具落地生效。碳减排政策支持工具由 

“设立”转为落地生效阶段，绿色债券、碳中和债逐步发行，

精准助力清洁能源、节能环保和碳减排技术企业发展。 

⚫ 会议未提及通胀内容，通胀尚未影响政策走向。二季度货币政

策报告提及通胀上升是否持续有待观察，本次会议并未提及通

胀。CPI整体温和可控，PPI高企给加工企业成本造成一定影

响，能耗双控叠加限电限产，PPI仍将高位徘徊。经济不均衡

的背景下，政策更加关注中小企业的均衡发展和定向扶持。 

⚫ 风险因素：双控政策执行超出市场预期，中小企业成本压力持

续上行，房地产信用风险扩散超预期。     
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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