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——关于美联储维持基准利率不变，加息预期提前的点评 

❖ 事件 

9 月 23 日凌晨，美联储公布 9 月息会决议，宣布将基准利率维持在 0%-0.25%

不变，符合预期；美联储加息预期提前，一半的委员预计将在 2022 年开始加

息。 

❖ 点评 

美联储当前立场偏宽松，或将在今年内宣布开始缩减购债。在 8 月的全球央行

会议上，美联储主席鲍威尔首次向市场传达或将在年内缩表的信号。9 月息会

决议中，美联储特别强调若美国经济和就业市场复苏趋势符合当前预期，并取

得进展，资产购买的规模将有所放缓。从本次息会决议和鲍威尔的会后发言来

看，美联储有较大的可能性将在年内宣布缩债，以及在 2022 年年中结束 QE，

并未超出市场预期。但需要注意的是，随着经济增长动力逐渐消退和价格压力

上行，现阶段美国经济较难保持强劲复苏的势头。除此之外，近期公布的 8 月

非农就业数据远不及市场预期。在当前经济增速放缓和劳动力市场复苏受限的

背景下，美联储是否会在年内开始缩债仍然无法确定。 

美国通胀维持在历史高位，美联储加息预期或将提前。本次会议中，共有一半的

委员认为 2022 年将至少加息一次。而在美联储 6 月息会决议中预计最早加息将发

生在 2023 年，加息预期提前，本次加息预期提前或与当前美国通胀压力仍处于历

史高位相关。近期，美国劳工部公布数据显示，美国 8 月 CPI 同比上升 5.3%，

核心 CPI 同比上升 4%， 8 月美国 CPI 和核心 CPI 增速虽有所放缓，但通胀值

仍保持在高位。除此之外，现阶段美国供给与需求不相匹配，价格压力较大。受疫

苗接种率上升和美国经济开放复苏的影响，居民消费需求有所反弹，订单数量大幅

增长。然而，随着新冠疫情愈发严峻，美国企业生产受供应链短缺和劳动力不足的

限制，商品生产受限，供需缺口扩大，价格压力上行。在本次息会决议中，美联储

大幅下调了 2021 年经济增长预期，上调了通胀预期。受通胀压力持续维持在历史

高位的影响，美联储或将在 2022 年开始加息。 

❖ 风险提示：贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；

全球范围内的黑天鹅事件。 
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