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8 月出口增速接近两位数，还有哪些暗流涌动 

——8 月贸易数据点评 
 

摘要   
 

西南证券研究发展中心 

[Table_Summary]  受益于全球经济复苏，我国贸易持续回暖。以美元计，1-8 月我国贸易顺差

2890.6 亿美元，进出口贸易总值同比下降 3.6%。受益于海外疫情稳定经济复

苏，我国与除美国外的主要贸易伙伴进出口总值都有所改善。8 月当月出口增

速增长较快，进口增速继续回落。 

 8 月出口增速刷新高，服装出口下降。以美元计，1-8 月出口同比下降 2.3%，

较 1-7 月回升 1.8 个百分点，其中 8 月份出口同比增速超预期增长至 9.5%，

连续三个月同比正增长。出口增速向好的主要原因有两点：一是国际市场的回

暖，欧洲等地区疫情得以控制经济重启，拉动了外需；二是国内多项稳外贸措

施出台，利好外贸企业。 

 进口大宗商品量增价跌，我国对美贸易顺差持续上升。从我国进口商品的品种

来看，铁矿砂、原油、煤、天然气和大豆等商品进口量增价跌。我国对美 8 月

贸易顺差持续上升至 342.4 亿美元，中美贸易能否起到“压舱石”的作用仍需

持续关注。 

 风险提示：海外疫情持续高位，中美关系紧张升级。 
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1 受益于全球经济复苏，我国贸易持续回暖 

以美元计，1-8月我国贸易实现贸易顺差 2890.6亿美元，进出口贸易总值同比下降 3.6%，

较 1-7 月数据降幅收窄 1.2 个百分点。其中，8 月当月出口增速较前值增长 2.3 个百分点至

9.5%，进口增速则回落至-2.1%，较前值减少 0.7 个百分点；以人民币计，8 月份出口同比

增长 11.6%，进口同比下降 0.5%，8 月贸易顺差 4165.9 亿元，同比增加 74.4%。外需继续

向好，经济稳定复苏。 

从贸易伙伴看，对东盟、欧盟和日本进出口增长，对美国进出口微降。东盟为我第一大

贸易伙伴，1-8 月，我国与东盟进出口总值达 2.93 万亿元，同比增长 7%，占我国外贸总值

的 14.6%，其中，出口 1.64 万亿元，增长 6.9%；进口 1.29 万亿元，增长 7.1%，对东盟贸

易顺差增加 6.2%。我国与欧盟进出口总值为 2.81 万亿元，同比增长较前值扩大 1.3 个百分

点至 1.4%，对欧盟贸易顺差 6289.2 亿元，大幅增加 26.9%。对美进出口微降，我国与美国

进出口总值为 2.42 万亿元，同比下降 0.4%，其中出口额下降 0.5%；自美国进口额增长 0.2%。

我国与日本进出口总值为 1.4 万亿元，同比增长 1%，其中出口额增长 0.3%，进口额增长

1.6%。 

图 1：8 月外需向好，贸易顺差维持高位  图 2：我国与主要贸易伙伴进出口情况（以美元计） 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2 8 月出口增速刷新高，服装出口下降 

以美元计，1-8 月出口同比下降 2.3%，较 1-7 月回升 1.8 个百分点，其中 8 月份出口同

比增速超预期增长至 9.5%，连续三个月正增长。出口增速向好的主要原因有两点：一是国

际市场的回暖，欧洲等地区疫情控制稳定经济重启，一定程度上拉动了外需；二是国内多项

稳外贸措施出台，利好外贸企业。 

具体来看，机电产品、纺织品和塑料制品等出口增长，服装出口下降。1-8 月，医疗仪

器及器械出口增长 46.1%，较 1-7 月下降 1.2 个百分点；1-8 月，包括口罩在内的纺织品出

口增长 33.4%，较前值增长 2.1 个百分点；随着海外经济逐渐恢复，生产生活品的需求显著

升温，1-8 月，家用电器、家具及其零件、音视频设备及其零件和塑料制品增速较 1-7 月分

别回升 4.3、4.2、3.9 和 3.7 个百分点。 
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8 月，海外主要经济体持续复苏，有利于外需回暖。欧元区制造业 PMI 回升至 51.7%，

与预期值持平，连续两个月位于景气区间，经济温和复苏。美国 ISM 制造业 PMI 回升至

56%，较前值上升 1.8 个百分点，连续 4 个月回升。 

9 月 4 日，习近平在 2020 年中国国际服务贸易交易会全球服务贸易峰会上强调各国要

共同营造开放包容的合作环境、共同激活创新引领的合作动能、共同开创互利共赢的合作局

面，中国将坚定不移扩大对外开放，继续放宽服务业市场准入，发展服务贸易新业态新模式，

支持组建全球服务贸易联盟，支持北京打造国家服务业扩大开放综合示范区，带动形成更高

层次改革开放新格局。预计我国进出口贸易，尤其是服务贸易将持续改善。 

图 3：月度比较：出口增速加快前十位的商品  图 4：主要经济体 PMI 持续回升 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

3 进口大宗商品量增价跌，对美贸易顺差上升 

按美元计，1-8 月我国进口增速-5.2%，较 1-7 月降幅小幅收窄。从我国进口商品的品种

来看，铁矿砂、原油、煤、天然气和大豆等商品进口量增价跌，虽然价格下降压低了进口增

速，但进口量的增长反映了我国经济稳步复苏。与 1-7 月相比，1-8 月未锻轧铜及铜材、钢

材、汽车和肥料进口增长较快，增速差值均在 3%以上，原木及锯材和空载重量超过 2 吨的

飞机进口增速也较高。8 月当月进口同比增速为-2.1%，较 7 月小幅下降 0.7 个百分点。 

8 月，中国与主要贸易伙伴之间大都保持着恢复性正增长，但对美贸易下降。中国 8 月

对美贸易顺差较 7 月扩大 17.8 亿美元至 342.4 亿美元。1-8 月，以美元计，我国向美国出口

同比下降 3.6%，从美国进口同比下降 2.9%；以人民币计，我国对美国出口同比下降 0.5%；

自美国进口同比增长 0.2%。8 月 25 日，国务院副总理刘鹤应约与美国贸易代表莱特希泽、

财政部长姆努钦举行例行电话会议，双方同意创造条件和氛围，继续推动中美第一阶段经贸

协议落实。当前美国疫情持续蔓延，经济复苏再次面临挑战，加之中美关系持续紧张，关税

的抑制作用正在显现。从进口数据可以看出中国正在逐步落实中美第一阶段经贸协议，8 月

26 日，农业农村部表示，随着中美第一阶段经贸协议落实，后期自美国进口大豆有望继续增

加，预计下半年我国大豆进口量增价稳。 
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图 5：月度比较：进口增速加快前十位的商品  图 6：8 月份我国对美贸易顺差持续上升 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 
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