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[Table_Summary] 内容提要： 

 在香港设立特殊目的收购公司的上市制度（SPAC上市制度）。

从目前披露的咨询文件内容看，与其他国家相比，香港联交所更

加注重保护投资者利益。在此前提下，吸引更多内地、亚洲乃至

世界各地的公司来港上市，将有利于维持和提升香港的国际金融

中心地位，同时也将开辟内地企业赴港融资新途径，以支持实体

企业创新发展，融入国家发展大局。 

 容许“港股通”南向交易的股票以人民币计价。此举有利于香港

融入国家发展大局、进一步助力人民币国际化以及维护金融市场

长期稳定发展。 

 进一步吸引家族办公室落户香港。中国本土已孕育了一大批超高

净值人群。施政报告提出进一步吸引家族办公室落户香港，是应

时代所需，是以中国内地广大的超高净值人群为潜在市场的务实

之举。 

 支持港交所与广州期货交易所就碳排放交易相关金融产品开展

合作。未来，港交所与广期所将合作为碳排放权定价、为企业提

供碳资产管理工具，此举既顺应了“碳达峰”和“碳中和”的时

代趋势，又是以金融方式提高资源配置效率的创新举措。 

 推动跨境金融科技。在金融科技的时代浪潮之下，香港通过创新

监管方式，以稳健和审慎的步伐推进跨境金融科技的发展。 

 投资建议：以上施政报告提到的五方面举措将为券商的香港业务

发展带来大量机会，进而提高券商的国际业务收入，是券商国际

化的一个重要推动力，建议关注起步较早、初具规模、有能力开

拓国际业务的券商，如中信证券、中金公司等； 

 风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧；政策进

展不及预期；中美贸易战持续升级；上市公司业绩增长低于预期；

国内外经济形势持续恶化风险；国内外市场系统性风险。 
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10月6日，香港特区行政长官林郑月娥在立法会上发表了2021年施政报

告，作为其任期内的第五份施政报告，将“聚焦发展，为香港勾画未来”。

该报告共分为十大部分，涉及一国两制、未来规划、经济新动力、房屋

及土地供给、宜居城市、民生、人才及青年发展和疫情等诸多社会热点

和战略发展方向。其中的“经济新动力”作为经济篇章，主要阐述了2021

年香港特区经济发展方面的施政纲要。本篇章开宗明义以“融入国家发

展大局”为题，表明香港发展与国家发展息息相关；香港只要用好中央

支持特区的政策，发挥独特优势，将可为经济注入源源不绝的动力。 

“提升国际金融中心地位”是施政报告经济篇章中的一个着力重点。报

告指出，金融业是香港的重要经济支柱，也是最国际化的产业，内地经

济持续增长和金融业深化改革开放是香港金融业发展的坚强后盾，香港

作为国际资本进入内地和国内资本走向世界的桥梁作用将更加突出。

2021年，香港特区政府将在以下五个方面有所作为。 

在香港设立特殊目的收购公司的上市制度（SPAC上市制度）。9月17日，

香港联交所正式就推行“特殊目的收购公司”上市机制征询市场意见，

咨询期为45天，至2021年10月31日止。本次施政报告提出要在香港设立

特殊目的收购公司的上市制度，可谓是制度层面的重大进展。从目前披

露的咨询文件内容看，与其他国家相比，香港联交所更加注重保护投资

者利益。在此前提下，吸引更多内地、亚洲乃至世界各地的公司来港上

市，将有利于维持和提升香港的国际金融中心地位，同时也将开辟内地

企业赴港融资新途径，以支持实体企业创新发展，融入国家发展大局。 

容许“港股通”南向交易的股票以人民币计价。此举有利于香港融入国

家发展大局、进一步助力人民币国际化以及维护金融市场长期稳定发展。

在欧美各国货币宽松政策频出、流动性扰动金融资产价格的大背景下，

推进“港股通”南向交易的股票以人民币计价，将在某种程度上减少由

于欧美货币政策原因带给金融资产价格的扰动，使得股票价格更加反映

上市公司本身的价值。此举亦是一个尝试和开始，逐步推进各类金融资

产以人民币计价，将显著提升人民币的国际影响力和竞争力，香港特区

政府以实际行动彰显了融入国家发展大局的决心和信心。 

进一步吸引家族办公室落户香港。2021年胡润全球富豪榜显示，中国成

为了世界上第一个拥有1000位十亿美元富豪的国家。具体来看，中国拥

有1058位十亿美元富豪，而美国则拥有696位十亿美元富豪，自2016年
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中国十亿美元富豪数量首次超过美国后，两者之间的数量差距逐年扩大，

中国本土已孕育了一大批超高净值人群。施政报告提出进一步吸引家族

办公室落户香港，是应时代所需，是以中国内地广大的超高净值人群为

潜在市场的务实之举。家族办公室统揽客户的资产管理、遗产规划、日

常财务、企业管理、上市咨询等各种需求，集合银行、证券、保险、基

金、信托等金融资源为家族办公室提供服务，是财富管理和资产管理的

综合高级形态。通过税务宽减进一步吸引家族办公室落户香港，无疑将

进一步提升和夯实香港的国际资产和财富管理中心地位。 

支持港交所与广州期货交易所就碳排放交易相关金融产品开展合作。施

政报告指出，支持港交所与广州期货交易所开展合作，并评估将香港发

展成为区域碳交易中心的可行性，提升香港作为区内绿色和可持续金融

枢纽。在2020年的施政报告中，香港特区政府宣布将力争在2050年前达

致碳中和，力争在2035年前把香港的碳排放量从2005年的水平减半。未

来，港交所与广期所将合作为碳排放权定价、为企业提供碳资产管理工

具，此举既顺应了“碳达峰”和“碳中和”的时代趋势，又是以金融方式提高

资源配置效率的创新举措。 

推动跨境金融科技。施政报告指出，将与内地建立“一站式沙盒联网”，

利便粤港澳三地的金融机构及科技公司测试跨境金融科技应用项目。“沙

盒监管”由英国金融监管当局于2016年首次提出，其含义是在可控的环

境内实施监管，目的是在保护用户利益和引进新技术新产品之间取得平

衡，既给予创新一定的空间，又不损害用户利益，是目前各主要国家在

应对金融科技创新方面采取的主要监管方式。在金融科技的时代浪潮之

下，香港通过创新监管方式，以稳健和审慎的步伐推进跨境金融科技的

发展。 

投资建议：以上施政报告提到的五方面举措将为券商的香港业务发展带

来大量机会，进而提高券商的国际业务收入，是券商国际化的一个重要

推动力，建议关注起步较早、当前大力开拓国际业务的的券商，如中信

证券、中金公司等； 

风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧；政策进展不及

预期；中美贸易战持续升级；上市公司业绩增长低于预期；国内外经济

形势持续恶化风险；国内外市场系统性风险。 



 

                                                                         行业重大事件点评报告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                                        4of4 

分析师简介承诺 
王雯，CFA、CPA，天津大学学士，对外经济贸易大学硕士研究生，曾任渤海证券行业分析师，8年行业研究经验。 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册登记为证券分析师，保证报告所采用的数据均来自合规公开渠

道，分析逻辑基于作者的专业与职业理解。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，研究结论不受

任何第三方的授意或影响，特此承诺。 

孟业雄，外交学院学士，北京大学硕士研究生，2017年入职国开证券，2021年加入国开证券研究与发展部。 

本人保证报告所采用的数据均来自合规公开渠道，分析逻辑基于作者的专业与职业理解。本报告清晰准确地反映了作者的研究

观点，力求独立、客观和公正，研究结论不受任何第三方的授意或影响，特此承诺。 

国开证券投资评级标准 

 行业投资评级 

强于大市：相对沪深300 指数涨幅10%以上； 

中性：相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深300 指数跌幅10%以上。 

 短期股票投资评级 

强烈推荐：未来六个月内，相对沪深300 指数涨幅20%以上； 

推荐：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅介于10%～20%之间； 

中性：未来六个月内，相对沪深300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

回避：未来六个月内，相对沪深300 指数跌幅10%以上。 

 长期股票投资评级 

A：未来三年内，相对于沪深300指数涨幅在20%以上； 

B：未来三年内，相对于沪深300指数涨跌幅在20%以内； 

C：未来三年内，相对于沪深300指数跌幅在20%以上。 

免责声明 

国开证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会核准，具有证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供国开证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本

公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。本报告所载信息均为个人观点，并不构成所涉及证券

的个人投资建议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其

特定状况。本文中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。本公司及分析师均不会承担因使用报告而产生

的任何法律责任。客户（投资者）必须自主决策并自行承担投资风险。 

本报告版权仅为本公司所有，本公司对本报告保留一切权利，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发

表或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“国开证券”，且不

得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

国开证券研究与发展部 

地址：北京市阜成门外大街29号国家开发银行8层 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_27307


