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9 月份全球流动性概况 

➢ ETF 分资产：资金通过 ETF 渠道进入全球资本市场的金额 2021 年 3 月份至今呈逐

渐下行趋势。2 月份以及 3 月份净流入资金接近 1000 亿美元，9 月份净流入资金超

过 450 亿美元，较前期高点大幅减少超过 50%。商品类 ETF9 月份净流出超 9 亿美

元，已经连续三个月维持资金净流出。分具体的行业来看，工业金属板块 9 月份净流

出 400 万美元，贵金属板块 9 月份净流出 5.7 亿美元，农业板块 9 月份净流出 0.29 亿

美元（连续 4 个月净流出）；能源类 ETF9 月份净流出 1.83 亿美元，目前已经连续 16

个月净流出。 股票类 ETF9 月份净流入 316.25 亿美元，2021 年 3 月份至今单月净流

入量呈逐渐减少趋势。通胀保护类 ETF9 月份净流入接近 32 亿美元，近几个月净流

入量持续处于高位。 

➢ ETF 分区域： 北美地区仍然是最大的 ETF 资金净流入区域，亚太地区 ETF 连续三

个月资金净流入。北美地区目前仍是最大的 ETF 资金净流入区域，9 月份 ETF 资金

净流入超 318 亿美元，但环比 8 月份大幅减少接近 300 亿美元。欧洲地区 9 月份 ETF

资金净流出 2.3 亿美元，时隔 8 个月后月度 ETF 资金再度净流出。亚太地区目前已

经连续 3 个月 ETF 资金净流入，在美上市中国资产持续获得 ETF 资金青睐，目前

ETF 资金已经连续 9 个月净流入，9 月份净流入超 16.5 亿美元。拉美地区 9 月 ETF

资金大幅净流入超 5.2 亿美元，此前 6 个月均净流出 

➢ 股票类 ETF 资金流动情况： 9 月能源风格大幅流入，资金偏好中小盘风格。美股风

格近期有所逆转，9 月中旬之后成长风格再度跑输价值风格。能源资源价格持续上行，

推动相关行业走势较强。10 月份至今美股能源（8.48%）、材料（2.61%）以及工业行

业（3.21%）再度领涨，其中能源行业 9 月份表现同样强势，在 9 月份其他各行业普

跌的背景下，9 月份能源行业大涨超 9%。能源行业在 8 月份 ETF 资金大幅流出超

16.8 亿美元的情况下，9 月份大幅净流入超 16 亿美元。资金对于大中小盘风格的选

择最近两个月有所变化。9 月份资金的选择更偏向于中小盘股。9 月份 ETF 资金净流

入中小盘风格的资金量均为近几个月新高，进入大盘风格的资金量为近几个月新低。 

➢ 美国共同基金：持续流出股票 ETF，近两个月持续流入商品。美国共同基金 8 月份

净流入超 252 亿美元，其中股票共同基金延续流出趋势，8 月份净流出超 269 亿美

元，近四个月净流出超 986 亿美元；债券共同基金延续净流入趋势，8 月份净流入

385.5 亿美元；商品共同基金 8 月份净流入超 11.7 亿美元，单月净流入创近 5 个月新

高，且连续两个月净流入。 

➢ 国内商品期货持仓概况：截至 2021 年 10 月 8 日，国内期货的总持仓量为 2302.3 万

手，较一周前小幅增加 1.29%，较一个月前减少 9.78%。分行业来看，由于涨幅较大，

焦煤焦炭、动力煤、玻璃等品种均被交易所限仓，这也导致相关行业品种的持仓大幅

减少。煤焦钢矿以及非金属建材期货持仓较 3 个月前均大幅减少超过 30%。目前持
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仓数量较 3 个月减幅超过 10%的还包括化工板块以及有色板块。金融期货持仓稳步

增加，目前的持仓较 3 个月前增加超 6%。 
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分资产：ETF 资金净流入固收和股市较多，商品市场净流出 

分资产来看（本文数据为彭博统计的在美国上市的 ETF 资产，彭博将资产类别分为另类投

资、商品、股票、固定收益、混合分配、特殊类以及货币类，本文主要关注商品类、固收类、

以及股票类 ETF 的净流入流出情况），本文数据统计截至日期为 2021 年 9 月 30 日。 

 

资金通过 ETF 渠道进入全球资本市场的金额 2021 年 3 月份至今呈逐渐下行趋势。2 月份以

及 3 月份净流入资金接近 1000 亿美元，9 月份净流入资金超过 450 亿美元，较前期高点大

幅减少超过 50%。 

商品类 ETF9 月份净流出超 9 亿美元，已经连续三个月维持资金净流出。分具体的行业来

看，商品中工业金属板块 9 月份净流出 400 万美元，连续两个月资金净流出；贵金属板块

9 月份净流出 5.7 亿美元，黄金走势震荡，黄金 ETF 资金 9 月份净流出 2.6 亿美元，连续 3

个月资金净流出；白银 ETF 资金 9 月份净流出 0.37 亿美元，连续 4 个月资金净流出。农业

板块 9 月份净流出 0.29 亿美元（连续 4 个月净流出）；能源类 ETF9 月份净流出 1.83 亿美

元，目前已经连续 16 个月净流出。 

股票类 ETF9 月份净流入 316.25 亿美元，2021 年 3 月份至今单月净流入量呈逐渐减少趋

势，净流入资金量为近 11 个月以来最低水平。价值风格 ETF 9 月份净流入 21.68 亿美元，

连续两个月净流入，成长风格 ETF9 月份净流入 12.13 亿美元，连续 4 个月净流入。  

固定收益 ETF 延续净流入趋势，9 月份固定收益类 ETF 净流入 134.8 亿美元。9 月中下旬

以来，全球能源危机愈演愈烈，中国电荒、欧洲气荒、英国油荒，能源供需矛盾不断加剧，

能源价格持续飙升。在目前能源供给面临问题的情况下，还要面对四季度可能存在的冷冬

预期，今冬能源消耗或大幅增加，能源价格料持续处于高位，推升市场通胀预期。通胀保护

类 ETF9 月份净流入接近 32 亿美元，近几个月净流入量持续处于高位。目前美国十年期国

债收益率已经突破 1.6%，10Y 通胀预期已经突破 2.5%，接近前高。 
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图 1： 全球 ETF 资金净流入量呈下行趋势                            单位：百万美元 

 

数据来源：Bloomberg  华泰期货研究院 

 

图 2： 商品 ETF 资金净流出       单位：百万美元  图 3： 固定收益 ETF 资金流入较多 单位：百万美元 

 

 

 

数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 4： 股票 ETF 资金净流入呈下行取数 

单位：百万美元 

 图 5： 工业金属 ETF 连续两个月净流出 

 单位：百万美元 

 

 

 

数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 6： 农业 ETF 资金近四个月净流出 

单位：百万美元 

 图 7： 能源类 ETF 一直小幅净流出 

 单位：百万美元 

 

 

 

数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 8： 贵金属 ETF 资金连续四个月净流出 

单位：百万美元 

 图 9： 价值型 ETF 连续两个月净流入 

 单位：百万美元 

 

 

 

数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 10： 成长型 ETF 资金连续四个月净流入 

单位：百万美元 

 图 11： 通胀保护 ETF 净流入较多 

 单位：百万美元 

 

 

 

数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 12：  黄金 ETF 资金近几个月净流出       

单位：百万美元 

 图 13： 白银 ETF 资金 9 月份净流出  

 单位：百万美元 

 

 

 

数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 14：  美债利率最近大幅上升      单位：%  图 15： 通胀预期逼近前期高点    单位：% 

 

 

 

数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Wind  Bloomberg 华泰期货研究院 
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ETF 分区域：发达市场近期仍获资金青睐，中国资产持续获得资金

青睐  

（本节所提到数据均以美国上市的 ETF 为准）分地区来看，北美地区仍然是最大的 ETF 资

金净流入区域，亚太地区 ETF 连续三个月资金净流入。  

北美地区目前仍是最大的 ETF 资金净流入区域，9 月份 ETF 资金净流入超 318 亿美元，但

环比 8 月份大幅减少接近 300 亿美元。其中美国贡献了北美地区 ETF 资金净流入的较大比

例， 9 月份 ETF 资金净流入美国超 322 亿美元，净流入量环比 8 月份减少 280 亿美元。  

欧洲地区 9 月份 ETF 资金净流出 2.3 亿美元，时隔 8 个月后月度 ETF 资金再度净流出。分

国家来看，德国 ETF 资金净流入最多，9 月份净流入 0.8 亿美元，意大利 9 月份 ETF 资金

净流出 0.12 亿元。 

亚太地区目前已经连续 3 个月 ETF 资金净流入，9 月份净流入资金超 24 亿美元，刷新近 9

个月新高。在美上市中国资产持续获得 ETF 资金青睐，目前 ETF 资金已经连续 9 个月净流

入，9 月份净流入超 16.5 亿美元，近 9 个月净流入超 109.4 亿美元。 

拉美地区 9 月 ETF 资金大幅净流入超 5.2 亿美元，此前 6 个月均净流出（净流出累计超 17.8

亿美元）。巴西和智利 9 月份 ETF 资金均大幅流入，ETF 资金 9 月份净流入巴西超 5.4 亿美

元，净流入智利超 0.15 亿美元 

若将市场分为新兴市场和发达市场，发达市场和新兴市场国家 ETF 近几个月均保持净流入

趋势。 9 月份发达市场 ETF 净流入 336.52 亿美元，创近 8 个月新低；新兴市场国家 9 月份

净流入 31.7 亿美元。 

 

图 16： 亚太地区 ETF 资金流入情况       

单位:百万美元 

 图 17： 欧洲地区 ETF 资金流入情况    

单位：百万美元  

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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图 18： 拉美地区 ETF 资金流入情况   

单位:百万美元 

 图 19： 北美地区 ETF 资金流入情况      

单位：百万美元  

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 

 

图 20： 中国 ETF 资金流入情况      单位:百万美元  图 21： 美国 ETF 资金流入情况     单位：百万美元  

 

 

 

数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院  数据来源：Bloomberg 华泰期货研究院 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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