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纳指单日暴跌 5%，创六月以来最高跌幅
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——关于 2020 年 9 月 3 日美国股市大跌的点评

 事件

9月 3 日，美国股市三大指数集体暴跌。纳斯达克指数收于 11458.1 点，日跌

幅达到 4.96%；标普 500 指数收于 3455.06 点，日跌幅为 3.51%；道琼斯工业

指数收于 28292.73 点，日跌幅为 2.78%。受美股暴跌影响，欧洲三大股指均出

现不同程度的暴跌，英国富时指数收于 5850.86 点，日跌幅达到 1.52%；德国

DAX 指数收于 13057.77 点，日跌幅达到 1.4%；法国 CAC 指数收于 5013.69 点，

日跌幅达到 0.31%。

 点评

以特斯拉、苹果为代表的科技股回调，导致整个美股市场大跌。9月以来美国

科技股特斯拉最大外部股东 Baillie Gifford 宣布将减持特斯拉股份。9月 3日，

特斯拉单日下跌 9.02%；美国科技股苹果单日下跌 8.01%，创今年 3月 20以来

最大单日跌幅。此外，美国散户平台公司 Robinhood未能及时披露客户的出售

订单，目前正在接受美国证监会的欺诈调查，对市场情绪也有一定程度的打压。

美国经济数据不及预期，当下美股估值过高，叠加美国政治不确定性提升是美

股下跌的根本原因。自 3月下旬以来，美股纳斯达克指数、标普 500指数、道

琼斯工业指数上涨幅度分别达到了 70%、55%、50%，美股处于一个较高的历

史水平，尤其是以苹果和特斯拉为代表的科技股更是接连股价突破历史新高，

现阶段美股大盘估值偏高。美国 8月 ADP 就业人数增加 42.8 万人，预期为 95

万人，虽然高于前值 16.7 万人，创有记录以来第三大增幅，但由于 ADP 数据

近两个月以来美国均不及预期，显示美国就业市场的复苏受到一定挑战。此外，

随着美国大选的临近，美国的政治不确定性进一步上升，目前一直没有达成新

的财政刺激措施协议，未达到市场的预期。

当下对美股我们持偏谨慎的观望的态度。9 月 3日，美国单日疫情新增感染人

数 44507 例，这是美国自 6月疫情二次爆发以来，近两周单日新增病例均降至

5万例以下，但由于美国人口基数较大，疫情大幅减少还需要一定过程。考虑

到 8 月以来美股价格连续突破前期高点且估值偏高，叠加当前政治不确定性进一

步增强，当下我们对美股持偏谨慎的观望态度。

 风险提示：贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；

全球范围内的黑天鹅事件。
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