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宏观研究的四种方法
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宏观研究的四种方法

1）历史对比分析法：将当前经济面临之环境、出现之问题与自身或者他国经济
发展历史上具有相似境况时进行比照研究。例如不同时期、不同国家间经济和金融
危机比较研究，新兴市场经济体当前发展阶段与发达成熟经济体历史上曾经历阶段
的比较研究。

历史对比分析的优势在于能够借鉴既有对历史上相应时期、相应阶段经济发展的研
究成果，且其后续发展的演进路径对当前之研究和预测也能提供重要参考。

使用该法需要特别注意所选历史阶段的可比性，应从经济基本条件和环境各维度综
合考量。

2）存量与流量结合分析法：在存量结构研究的基础上对流量变化进行分析。

大多数经济研究侧重于流量分析，包括增长、通胀和流动性变化等，但是流量是基
于存量而变化、同时又影响着存量，存量就是历史，流量是正在变化的现实，存量
之规模及结构对准确认识流量至关重要，二者结合研究能增强经济分析之力度和有
效性。
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宏观研究的四种方法

3）结构分解和因素驱动法：将要研究和分析之对象所包含的主要内容或因素做
分解，通过分析诸因素之变化特点及规律，然后再综合研究相应对象之趋势特征和
变化规律。

实际操作中，一般先通过回归分析观察诸变量因素对分析对象的拟合度、解释力，
得到诸变量之相关系数，然后对单因素深度分析，最后汇总概括、提炼。该法通常
融合“定性”和“定量”分析，类似力的分解与合成研究。

4）周期分析法：通过挖掘经济现象背后之主要驱动因素，分析其周期性变化特
征和规律，及其变化所引致的经济现象的周期循环律。

周期有不同的级别，分长、中、短不同时间跨度；周期有不同类型，诸如库存周期、
产能周期、信贷周期等。周期分析的意义在于判断目前经济活动或者现象所处的阶
段，并对未来演化的路径和时间跨度做预判。

周期分析的困难之处在于周期真伪的鉴别和判定，“真周期”能帮助我们较好解释
现实和预测未来，对投资带来较好指导价值，“伪周期”只能使经济分析活动徒劳
而无益。
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投入产出表：供给与需求关系
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投入产出表：供给与需求关系

表：投入产出表（简化样表：参照2012年数据）
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资料来源：WIND资讯，华西证券研究所

供
给
与
需
求
的
关
系

1，纵为生产供给，横为消耗需求
2，总投入=总产出=中间使用+最终使用-进口+误差（总需求）
3，最终使用=消费（居民+政府）+资本形成（固定资本形成+存货）+出口
4，中间投入=中间使用（单部门、单行业此等式不成立）
5，国内生产总值（GDP）=各部门增加值合计=总投入（总产出）-中间投入

=总需求-中间使用=最终使用-进口+误差
≈消费+资本形成（投资）+（出口-进口）

6，增加值=劳动者报酬+生产税净额（政府）+固定资产折旧（资本）+营业盈余（资本）
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需求分析

1. 投资

2. 消费

3. 进出口

制造业投资

基建投资

房地产投资

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_2792


