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❖ 政策发布 

国家统计局公布数据显示，三季度国内 GDP同比增长 4.9%，两年平均增长 4.9%，

环比数据方面，三季度国内生产总值增长 0.2%。（国家统计局） 

点评：净出口方面，三季度以来，国内出口同比增速持续高于预期，9 月国内

向发达经济体、新兴市场代表性国家出口累计同比增速均高于 30%；究其原因，

我们认为，一方面，在“出口替代”逻辑的支撑下，国内产能供给在海外市场

仍维持较高的市占率；且得益于我国产业结构特点，发达经济体对我国劳动密

集型产品的依赖性持续较强；另一方面，在海外疫情控制、流动性退潮进度不

明的背景下，海外需求对我国中间品、资本品出口仍有支撑。 

投资方面，前 9月国内固定资产投资同比增长 7.3%，较 1-8月小幅下降，在地

产政策收紧的背景下，制造业投资是前三季度数据的主要增量点。从具体行业

看，铁路船舶航空航天制造业、电气机械制造业和计算机通信电子制造业同比

增速仍高于 20%，高技术制造业始终贡献较高增速，统计局口径下，高技术制

造业和高技术服务业投资同比分别增长 25.4%、6.6%。前 9 月基建投资同比累

计增速达 1.5%，考虑到年内天气对开工的季节性影响，年内基建投资将整体维

持温和，明年上半年或将是基建投资形成实质工作量的重要窗口期。 

消费方面，9月社会消费品零售总额同比增速实现 4.4%。较 8月回升 1.9 个百

分点，得益于期间疫情控制进度良好，线下消费较上月明显修复。 

❖ 重点宏观动态 

1.前三季度全国城镇新增就业 1045万人，完成全年目标的 95%。中国 9月城镇

调查失业率为 4.9%，比 8月下降 0.2 个百分点，比上年同期下降 0.5 个百分点。

（Wind） 

2.商务部表示，当前我国外贸发展面临的不稳定不确定因素仍然较多，疫情起

伏反复、海运物流不畅、原材料价格上涨、部分中间品供应紧张，外贸主体经

营发展仍面临较大压力。商务部将适时推动出台有针对性的政策措施，做好跨

周期调节，为企业纾困解难，稳定合理预期，保持外贸运行在合理区间。（Wind） 

❖ 核心数据 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.223 0.092  0.122  2.223  

SHIBOR1 周 % 2.283 0.109  0.116  2.283  

7 天期回购利率 % 2.2069 -0.002  -0.189  2.207  

3 月期国债收益率 % 1.8563 0.021  0.016  -0.207  

1 年期国债收益率 % 2.3727 0.037  0.024  -0.010  

10 年期国债收益率 % 3.0426 0.074  -0.015  -0.011  

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专

业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控

股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有

限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专

业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会

效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、

中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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