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❖ 跟踪点评 

随着疫苗接种率的提升，新冠大流行对美国社会经济造成的影响正在逐渐减

弱。上周五，美联储主席鲍威尔就通胀问题再次发表鹰派言论，若美国通胀持

续飙升，美联储将在近期开始缩减购债，提高利率，或在 2022 年中前完成缩

表。现阶段，美国企业面临着供应链持续中断、劳动力短缺和原材料不足的困

境，生产成本飙升，企业产能受限，美国通胀回升。除此之外，自 2020 年 3 

月以来，联邦政府启动了多轮财政刺激计划，大幅增加了政府财政支出。然而

当前美国经济复苏放缓，GDP 增速不及预期，美国财政部公布最新数据显示，

截至 9月，政府财政赤字达到 2.77万亿美元，为历史第二高。在此背景下，市

场担忧美联储加息或将早于预期，引发美股市场波动，周五，美股多数下跌。

标普 500 指数收于 4544.90 点，下跌 0.11%；道琼斯工业指数收于 35677.02

点，上涨 0.21%；纳斯达克指数收于 15090.20 点，下跌 0.82%。受美联储货币

政策不确定性的影响，预计短期内美股仍将承压。但从美国企业近期公布的三

季度财报来看，金融、周期、科技等行业受供应链瓶颈的影响较小，三季报表

现强势，长期来看，美股或将保持震荡上行的趋势。周一，香港三大股指涨跌

不一。恒生指数收于 26132.03点，上涨 0.02%；恒生中国企业指数收于 9322.08

点，下跌 0.37%；恒生香港中资企业指数收于 3913.72 点，上涨 0.24%；恒生科

技指数收于 6744.74 点，下跌 0.14%。行业方面，电力板块涨幅较大，港华燃

气上涨 14.19%。 

❖ 政策要闻 

1. 俄罗斯央行：将基准利率上调 75 个基点，至 7.5%，为连续第六次加息。

（Wind） 

2. 西班牙央行：行长埃尔南德斯德科斯表示，将根据最近事态的发展，预计

2021 年的经济前景将大幅向下修正。（Wind）  

❖ 公司动态 

1. Stellantis（STLA.N）：和三星 SDI 宣布，将在美国建立新的电池工厂，预

计于 2022年第二季度动工，并在 2024年第一季度投入使用。（Wind） 

2. 特斯拉（TSLA.O）：第三季度每股盈利 1.44 美元，市场预期 1.14 美元，去

年同期 0.27美元。（Wind） 
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❖ 欧美及亚太主要指数表现 

美股主要指数 收盘价 
日涨跌

（%） 

周涨跌

（%） 

月涨跌

（%） 

年涨跌

（%） 

标普 500 4,544.90 -0.11  5.51 21.00 

道琼斯工业指数 35,677.02 0.21  5.42 16.57 

纳斯达克指数 15,090.20 -0.82  4.44 17.08 

数据来源：Wind，川财证券研究所  

注：统计时间截至 2021年 10月 22 日。 

港股主要指数 收盘价 
日涨跌

（%） 

周涨跌

（%） 

月涨跌

（%） 

年涨跌

（%） 

恒生指数 26,132.03 0.02 0.02 6.33 -4.04 

恒生中国企业指数 9,322.08 -0.37 -0.37 6.83 -13.19 

恒生香港中资企业指数 3,913.72 0.24 0.24 -1.08 3.00 

数据来源： Wind，川财证券研究所 

注：统计时间截至 2021年 10月 25 日。 

亚太主要指数 收盘价 
日涨跌

（%） 

周涨跌

（%） 

月涨跌

（%） 

年涨跌

（%） 

日经 225 28,600.41 -0.71 -0.71 -2.89 4.21 

韩国综合指数 3,020.54 0.48 0.48 -1.57 5.12 

富时新加坡海峡指数 3,205.14 0.52  3.84 12.71 

数据来源： Wind，川财证券研究所 

注：日经 225、韩国综指统计时间截至 2021年 10月 25 日，富时新加坡海峡指数截至 2021年 10月 22 日。 

欧洲主要指数 收盘价 
日涨跌

（%） 

周涨跌

（%） 

月涨跌

（%） 

年涨跌

（%） 

英国富时 100 7,204.55 0.20  1.67 11.52 

法国 CAC40 6,733.69 0.71  3.28 21.30 

德国 DAX 15,542.98 0.46  1.85 13.30 

数据来源： Wind，川财证券研究所 

注：统计时间截至 2021年 10月 22 日。 

❖ 主要商品指数 

主要商品指数 收盘价 
日涨跌

（%） 

周涨跌

（%） 

月涨跌

（%） 

年涨跌

（%） 

NYMEX 原油（美元\桶） 83.98 1.79 2.07 11.93 73.08 

ICE布油（美元\桶） 85.77 1.37 1.07 9.53 65.58 

LME铅（美元\吨） 2,425.00 1.04 3.74 15.89 21.61 

伦敦银现（美元\盎司） 24.30 0.71 4.46 9.70 -7.84 

伦敦金现（美元\盎司） 1,792.28 0.56 1.46 2.04 -5.55 
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LME锡（美元\吨） 3,429.00 -0.01 -9.63 14.76 24.65 

LME锌（美元\吨） 37,150.00 -0.27 -0.13 9.52 82.78 

LME镍（美元\吨） 19,810.00 -0.60 -1.05 10.45 19.24 

LME铜（美元\吨） 9,740.00 -0.93 -5.26 8.99 25.42 

LME铝（美元\吨） 2,875.00 -1.22 -9.35 0.58 45.24 

数据来源： Wind，川财证券研究所 

注：统计时间截至 2021年 10月 22 日。 

❖ 北向资金流入情况 

10 月 25 日北向资金成交净买入额为 8.95 亿元，北向资金转向净流入。10 月 22 日，成交净买

入额为 131.82 亿元。 

图 1： 北向资金成交净买入（亿元）  

 

 

数据来源：Wind，川财证券研究所  

注：统计时间截至 2021年 10月 25 日。 
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风险提示 

经济增长不及预期 

贸易保护主义的蔓延 

美联储政策超预期 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专

业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控

股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有

限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专

业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会

效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、

中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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