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全代会落幕，美国大选进入白热化阶段——美国大选跟踪第 4 期  

核心结论： 

1、共和党与民主党全代会落幕，正式确定竞选人及竞选纲领。 

 民主党：正式提名拜登为总统竞选人、哈里斯为副总统竞选人。哈里斯

作为非裔和亚裔混血女性，有助于为拜登争取更多少数族裔和女性选民

的支持，也能在一定程度上弥补拜登口才差的缺陷。民主党大会的演讲

嘉宾阵容十分豪华，包括拜登夫人吉尔〃拜登；前总统奥巴马夫妇、克

林顿夫妇；纽约州长安德鲁〃库莫；前候选人桑德斯、沃伦和布隆伯格

等，演讲内容主要集中于抨击特朗普在疫情、种族矛盾、外交等问题上

处理混乱，导致国家进一步分裂，削弱美国同盟友的关系等。民主党在

7 月 31 日确定了竞选纲领，内容长达 92 页，其政策主张的基本思路是

“反特朗普”，例如实施强有力的疫情防控政策、取消减税、反对关税、

扩大医保覆盖范围、重新加入“巴黎气候协定”、减少对警察系统支持、

拆除“边境墙”、修复与盟友关系等。（详见图表 1） 

 共和党：正式提名特朗普为总统竞选人、彭斯为副总统竞选人。与民主

党不同，共和党大会的重要演讲嘉宾一半是特朗普家族成员，几乎没有

前政府高级官员，演讲内容主要包括对特朗普第一任期政绩的赞扬，抨

击拜登历史上外交政策的失败和对华立场软弱，抵制暴力抗议活动等。

共和党大会并未制定新的竞选纲领，而是在 2016 年纲领的基础上进行

了些许修改，核心政策包括扩大就业、进一步减税、年底前推出新冠疫

苗、停止对中国的依赖、增加对警察的支持、阻止非法移民、加强基础

设施和 5G 通信建设等。（详见图表 2） 

2、得益于疫情缓和与对华强硬，特朗普支持率落后幅度缩小。 

RCP 民调显示，截至 8 月 28 日，特朗普支持率在全国范围内落后拜登 7.1

个百分点（7 月时落后 9 个百分点左右）；在摇摆州平均落后拜登 3.7 个百分

点（7 月时落后 6 个百分点左右）。近期特朗普的支持率回升，主要缘于美国

疫情缓和以及对华态度强硬。疫情方面，美国每日新增确诊人数在 7 月下旬

达到近 8 万人的峰值，目前已回落至 4 万人左右，而死亡率也从 7 月的 4%

下降至 3%；对华态度方面，我们在前期报告《再度聚焦美国大选与中美关

系——美国大选跟踪第 3 期》中曾指出，当前美国民众对华负面看法明显加

深，而特朗普近期对华强硬手段频出，为其拉拢了更多选民支持。 

3、邮寄投票方式受到特朗普干扰，恐无法顺利开展。 

受疫情影响，彭博社预计今年大选美国将有多达 8000 万选民选择邮寄投票

方式，对邮政系统运行效率提出了巨大挑战。5 月 6 日，特朗普任命亲信路

易斯〃德乔伊担任美国邮政局局长，后者上任后推动了邮政系统改革，措施

包括禁止邮递员加班、在各地大量拆除邮筒和分拣机等，导致 7 月以来美国

出现大量邮件派送延误。在国会和地方检察院的施压下，德乔伊 8 月 18 日

宣布在大选之前暂停改革措施，但已拆除的邮政设施大概率不会重建，从而

美国邮政系统运行效率仍将大打折扣。与拜登相比，特朗普支持者的投票热

情明显更高，且特朗普可以通过灵活设臵投票站为支持者创造便利，若邮寄

投票不能顺利进行，将对特朗普更加有利。但这一结果必然遭到民主党强烈

反对，极端情况下大选结果可能因存在争议而被迫延迟公布。 

4、后续重要时点：（均为美东时间） 

 三场总统辩论：分别在 9/29、10/15、10/22。 

 一场副总统辩论：10 月 7 日。 

 大选投票日：11 月 3 日，通常次日凌晨可确定结果。 

风险提示：美国大选爆发黑天鹅事件；中美冲突超预期演化。 
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图表 1：民主党竞选纲领的主要内容 

主题 具体措施 

应对疫情 
纠正特朗普政府应对新冠疫情的一系列错误措施，重新调配资源，联邦与州、各地政府积极合作，对新

冠病毒进行免费检测、治疗，并最终向所有美国人免费提供疫苗 

经济与就业 

创造数以百万计的就业机会；将联邦最低工资提高到每小时 15 美元；建立公平的国际贸易体系，但不

会通过关税手段；遏制华尔街的不当行为；解决企业垄断；取消特朗普减税，实施对工薪家庭更有利的

税制；向小企业提供贷款，对家庭增加社会保障支出 

医保 
扩大医保覆盖范围，降低药品价格和医疗费用，提高医疗质量；消除种族、性别和地域的医疗不平等；

加强对卫生保健机构的支持力度 

司法系统 
减轻量刑标准，释放罪犯，取消保释金，废除死刑；削减警察的经费；停止少数族裔在司法系统受到的

不公平对待 

公民权利 
保护美国公民、妇女、残障人士及少数群体的权利，实现种族正义和平等；增加住房供应，让每个美国

人都能拥有自己的住房；结束枪支暴力的泛滥；支持新闻自由 

气候变化 
纠正特朗普政府措施的气候变化政策，重新加入“巴黎气候协定”；投入 3000 亿美元研发新技术和清

洁能源；强制 30 年内全美碳排放净值为零 

政府部门 
建立一个高效、透明的联邦政府；使华盛顿特区成为美国第 51 个州；加强美国邮政服务（保证大选邮

寄投票可以顺利进行） 

移民 纠正特朗普错误的移民政策，包括拆除边境墙、取消“旅行禁令”、停止遣返非法移民等 

教育 
普及基础教育；让公立学院和大学对家庭收入低于 12.5 万美元的学生免收学费，社区大学对所有学生免

收学费；免除学生债务 

对外政策 
修复与盟友的关系；恢复伊核协议；继续维护以色列的安全，但支持解决巴以冲突的两国方案；以负责

任的方式结束战争，但将在伊拉克保持小规模军事存在，以便持续打击“伊斯兰国”残余势力 
资料来源：DemConvention，国盛证券研究所 

 

图表 2：共和党竞选纲领的主要内容 

主题 具体措施 

经济与就业 

在 10 个月内创造 1000 万个新岗位；新建 100 万个小型企业；继续减税以增加收入并留住工作机会；制

定保护美国就业的公平贸易协议；“美国制造”税收抵免；扩大“机会区”（OZones）；继续实施放松

能源管制条例 

应对疫情 
2020 年底前推出疫苗，2021 年恢复正常；为美国的医护人员生产所有关键药品和用品；补充库存并为

将来的流行病做好准备 

结束对中国的

依赖 

从中国带回 100 万个制造业工作岗位；对将制造业带回美国的关键行业公司进行 100%的费用减免（例

如医药、机器人）；外包给中国的公司将不会获得联邦政府合同；要求中国对新冠传播负责 

医保 
降低处方药价格；降低医保费用；结束意外计费；涵盖所有已存在的疾病；保护社保体系和医疗保险；

保护退伍军人并提供世界级的医疗服务 

教育 为美国的每个孩子提供择校机会；推行“例外主义”教育 

政府部门 
通过国会任期限制；结束官僚政府对美国公民和小企业的欺凌；揭露华盛顿资金来源，并将权力归还给

民众和各州；采取措施对抗伤害美国公民利益的国际组织 

司法系统 
全额资助和雇佣更多的警察和执法人员；增加对袭击执法人员的刑事处罚；将驾车射击视为国内恐怖主

义行为；将暴力极端组织绳之以法；结束无现金保释，将危险的罪犯关押至审判前 

移民 

阻止非法移民获得社会福利、医疗和免费大学教育；强制驱逐非公民团伙成员；摧毁人口贩卖网络；结

束庇护城市，以恢复社区、保护美国家庭；禁止美国公司用成本更低的外国工人取代美国公民；要求新

移民能够在经济上自立 

创新的未来 

建立太空军，在月球上建立居住基地，并向火星发射第一个载人任务；建设世界上最伟大的基础设施体

系；赢得 5G 竞赛，建立国家高速无线互联网；继续在获得最清洁的饮用水和空气方面领先世界；与其

他国家合作清理海洋 

“美国优先”的

对外政策 

停止无休止的战争，让军队回家；让盟友支付他们的份额；保持和扩大美国无与伦比的军事力量；消灭

威胁美国人民的全球恐怖分子；构建强大的网络安全防御体系和导弹防御体系 
资料来源：特朗普竞选官网，国盛证券研究所 
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图表 3：特朗普与拜登民调支持率走势（全国范围平均）  图表 4：特朗普与拜登民调支持率走势（摇摆州平均） 

 

 

 
资料来源：RCP，国盛证券研究所 

 
资料来源：RCP，国盛证券研究所 

 

图表 5：关键摇摆州特朗普与拜登民调支持率（单位%，截至 8 月 28 日）  图表 6：8 月以来美国新冠疫情有所缓和 

 

 

 

资料来源：RCP，国盛证券研究所 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

 

 

 

 

风险提示 

美国大选爆发黑天鹅事件；中美冲突超预期演化。  

摇摆州 拜登 特朗普 Net

威斯康辛 48.0 44.5 -3.5

北卡罗莱纳 46.5 46.5 0.0

佛罗里达 49.0 45.3 -3.7

宾夕法尼亚 49.8 44.0 -5.8

密西根 49.3 42.3 -7.0
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