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品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.833  -0.304  -0.167  -0.302  

SHIBOR1 周 % 2.142  -0.049  0.005  -0.057  

7 天期回购利率 % 2.204  0.019  -0.132  -0.338  

3 月期国债收益率 % 2.261  -0.026  0.019  0.421  

1 年期国债收益率 % 2.291  0.010  -0.015  -0.059  

10 年期国债收益率 % 2.899  -0.002  -0.015  -0.011  
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❖ 政策发布 

2021年前 10 月社会融资规模增量累计为 26.34万亿元，其中 10 月社会融资规

模增量为 1.59 万亿元，比上年同期多 1970 亿元，比 2019 年同期多 7219 亿

元。（中国人民银行） 

点评：10 月社融增速企稳回升。分部门来看，住户贷款增加 4647 亿元，其中

短期贷款增加 426 亿元，中长期贷款增加 4221 亿元，居民贷款增加对社融增

速回升形成有力支撑。这与房地产边际松动紧密相关，近期多地住房贷款政策

有所调整，从而促进了房地产市场平稳健康发展。10 月末，个人住房贷款余额

37.7万亿元，当月增加 3481 亿元，较 9月多增 1013 亿元。随着监管部门释放

出一定的积极信号，房地产市场的情绪略有回暖，房地产对社融的拖累会逐步

减弱，居民部门中长期信贷边际有所改善。企业贷款方面，10月企业中长期贷

款新增 2190 亿，同比少增 1923亿，说明企业融资需求疲软，我国经济下行压

力犹存。今年下半年以来，能源和原材料价格持续上涨，中下游企业成本承压，

提价能力有限，对部分中小微企业形成冲击，实体经济贷款的增加有助于缓解

企业经营压力，进而达到稳定就业，促进内需的效果。碳减排支持工具的推出，

也将起到促进贷款规模增长和结构优化的作用。 

另外，10 月份政府债券融资对社融增长贡献较大。10 月政府债券净融资 6167

亿元，同比多 1236 亿元，并且按照财政部要求，政府专项债 11 月尽量发完，

预计 11 月政府债券融资进一步推动社融走强。 

❖ 重点宏观动态 

1.海南印发《海南省“十四五”建设国际旅游消费中心规划》，目标到 2025年，

国际旅游消费中心基本建成。免税购物、国际医疗、留学海南三大品牌建设加

快推进，到 2025年，吸引境外就医回流 50万人次，吸引国际教育消费 300 亿

元、回流 5万人，离岛免税品贸易实现倍增。加快推广数字人民币试点，增设

外币与人民币结售兑换服务点。（Wind） 

❖ 核心数据 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.881  0.048  -0.005  -0.220  

SHIBOR1 周 % 2.113  -0.029  -0.019  -0.054  

7 天期回购利率 % 2.207  0.003  -0.076  -0.189  

3 月期国债收益率 % 2.274  0.013  -0.028  0.450  

1 年期国债收益率 % 2.291  0.000  -0.010  -0.056  

10 年期国债收益率 % 2.914  0.015  -0.015  -0.011  

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专

业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控

股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有

限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专

业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会

效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、

中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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