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市场情绪回暖，地产引领反弹

摘要：

周度市场整体回顾：上周市场主要指数中，上证综指的涨跌幅为 1.36%,恒生指数的涨

跌幅为 1.84%,纳斯达克的涨跌幅为-0.69%,中信商品的涨跌幅为 0.11%,中证全债的涨

跌幅为 0%。中信一级行业指数中，房地产、国防军工、综合金融、通信和建材等板块

涨幅靠前，表现靠后的行业有食品饮料、煤炭、消费者服务。中信风格指数中，除消

费风格外均录得涨幅，消费风格跌幅为-0.70%，成长风格领涨，涨幅为 3.21%。

周度基金产品表现：公募基金中，股票型基金的涨跌幅为 1.81%，混合型基金的涨跌

幅为 1.69%，债券型基金的涨跌幅为 0.23%，商品 ETF 的涨跌幅为 1.71%，量化对冲型

基金的涨跌幅为 0.38%，QDII 型基金的涨跌幅为 0.63%。截止 2021 年 11 月 5 日，股

票多头策略指数下跌 0.45%，股票中性策略指数下跌 0.42%，管理期货策略指数下跌

0.02%，宏观策略指数下跌 0.18%，债券策略指数上涨 0.00%，多策略指数下跌 0.14%，

私募全市场指数下跌 0.33%。

公募基金分析指标跟踪：上周 IF、IH、IC 当月、当季合约累计对冲成本均有所下降。

久期因子收益下降、期限结构因子及信用利差因子收益上升。公募基金配置比例较高

的行业为电力设备及新能源和医药，比例较低的行业为商贸零售和综合金融。

投资策略建议：权益型基金维持中性观点，上周地产利好频出，引领市场情绪回暖，

但房住不炒基调未变，短期预计仍是成长风格占优，长期仍关注有主线逻辑的新能源、

科技；债券型基金维持中性观点，地产政策边际松动，但对宽信用拉动有限；另类投

资型基金维持中性观点，原油当前价位多空博弈加剧，后期库存能否持续去化是关键；

贵金属为偏多思路，美国劳动力市场结构问题未解决时，短期美联储提前加息概率不

大；地产政策缓解使得商品整体远期需求向好，但短期需求仍较弱。

风险提示：经济数据不及预期，市场偏好整体下降。货币政策超预期收紧，市场流动

性下降。地缘事件和贸易冲突严重发酵。

上周权益市场先抑后扬，地产利好频出引领了市场反弹，小盘成长是最优风格。行

业板块中，房地产、国防军工表现优异；煤炭和食品饮料表现不佳。公募基金一级

分类中，全类型均录得涨幅，股票型基金领涨。截至 11 月 5 日，朝阳永续私募策

略指数除债券策略和管理期货外，均有一定跌幅，股票多头指数跌幅最大。
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一、周度市场回顾

（一）主要市场指数表现情况

市场主要指数中，上证综指的涨跌幅为 1.36%，由 3491.57 上涨至 3539.1；

恒生指数的涨跌幅为 1.84%，由 24870.51 上涨至 25327.97；纳斯达克的涨跌幅

为-0.69%，由 15971.59 下跌至 15860.96；中信商品的涨跌幅为 0.11%，由 171.76

上涨至 171.95；中证全债的涨跌幅为 0.00%，由 215.35 上涨至 215.36。

国内权益市场主要指数中，沪深 300 的涨跌幅为 0.95%，由 4842.35 上涨至

4888.37；上证 50 的涨跌幅为 0.59%，由 3201.55 上涨至 3220.55；中证 500 的

涨跌幅为 2.36%，由 6991.91 上涨至 7156.61；中小板指的涨跌幅为 1.04%，由

9814.2 上涨至 9916.64；创业板指的涨跌幅为 2.31%，由 3352.75 上涨至 3430.14。

目前，10 年期国债到期收益率为 2.9391%，5 年期国债到期收益率为 2.7705%，

1 年期国债到期收益率为 2.2759%。两市融资融券余额合计规模 18386.17 亿元。

北向资金上周从流出转为流入，南向资金上周呈现加速流出趋势。本周沪深 300

和中证 500 滚动 60 日超额收益分化有所扩大，沪深 300 超额收益较上周有所回

落，本周滚动 60 日超额收益为-2.46%；中证 500 超额收益有所回升，本周滚动

60 日超额收益为 1.24%。

图表 1：主要指数市场表现 图表 2：权益类指数市场表现
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图表 3：中债国债到期收益率 图表 4：两市融资融券余额
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图表 5：南向资金近 20 个交易日资金流向 图表 6：北向资金近 20 个交易日资金流向
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资料来源：Wind 中信期货研究部 资料来源：Wind 中信期货研究部

图表 7：沪深 300/中证 500 相较万得全 A滚动 60 日收益率差

资料来源：Wind 中信期货研究部
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（二）行业与风格市场表现情况

上周中信一级行业指数中，房地产、国防军工、综合金融、通信和建材等板

块涨幅靠前，涨跌幅分别为 8.56%、7.87%、6.4%、3.99%和 3.89%，表现靠后的

行业有食品饮料、煤炭、消费者服务、商贸零售和电力及公用事业，涨跌幅分别

为-3.55%、-2.76%、-0.04%、0.09%和 0.22%。中信风格指数中，全指数上周除消

费风格外均录得涨幅，消费风格跌幅为-0.70%，成长风格领涨，涨幅为 3.21%；

市场风格指数中，全指数均录得涨幅，小盘成长是最优风格，涨幅为 2.68%，大

盘成长涨幅最小，涨幅为 0.14%。

图表 8：中信一级行业指数表现
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资料来源：Wind 中信期货研究部

图表 9：中信风格指数市场表现 图表 10：市场风格指数市场表现
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二、基金业绩追踪

（一）公募基金业绩追踪

上周公募基金中，股票型基金的涨跌幅为 0.43%，普通股票型基金的涨跌幅

为 0.4%，被动指数型基金的涨跌幅为 0.45%，增强指数型基金的涨跌幅为 0.2%；

混合型基金的涨跌幅为 0.45%，偏股混合型基金的涨跌幅为 0.63%，灵活配置型

基金的涨跌幅为 0.42%，平衡混合型基金的涨跌幅为-0.38%，偏债混合型基金的

涨跌幅为0.17%；债券型基金的涨跌幅为0.09%，短期纯债型基金的涨跌幅为0.04%，

中长期纯债型基金的涨跌幅为 0.05%，混合债券型一级基金的涨跌幅为 0.15%，

混合债券型二级基金的涨跌幅为 0.25%；商品 ETF 的涨跌幅为-1.33%，黄金 ETF

的涨跌幅为-0.34%，期货 ETF 的涨跌幅为-2.64%；量化对冲型基金的涨跌幅为

-0.21%，QDII 型基金的涨跌幅为 1.11%。

剔除首尾各 1%的极端值后，普通股票型、偏股混合型和灵活配置型基金中，

周度平均收益 1.95%，中位数 1.82%；短期纯债券型基金和中长期纯债券型基金

中，周度平均收益率为 0.04%，中位数 0.03%。

图表 11：公募基金一级分类业绩表现 图表 12：公募基金二级分类业绩表现
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资料来源：Wind 中信期货研究部 资料来源：Wind 中信期货研究部

图表 13：主动权益型基金周度收益分布 图表 14：主动纯债型基金周度收益分布

资料来源：Wind 中信期货研究部 资料来源：Wind 中信期货研究部
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（二）私募基金业绩追踪

根据朝阳永续数据，截止 2021 年 11 月 5 日，股票多头策略指数为 405.321

点，较前一周 407.1507 点下跌 0.45%；股票中性策略指数为 342.4648 点，较前

一周 343.9256 点下跌 0.42%；管理期货策略指数为 2685.5982 点，较前一周

2686.1946 点下跌 0.02%；宏观策略指数为 852.5121 点，较前一周 854.0755 点

下跌 0.18%；债券策略指数为 224.59 点，较前一周 224.5878 点上涨 0.00%；多

策略指数为 217.4166 点，较前一周 217.7197 点下跌 0.14%；私募全市场指数为

381.5925 点，较前一周 382.8437 点下跌 0.33%。

图表 15：朝阳永续主要私募指数业绩表现 图表 16：朝阳永续主要私募指数周度收益率

资料来源：朝阳永续 中信期货研究部 资料来源：朝阳永续 中信期货研究部
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