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——险资投资特点点评 

❖ 事件 

伴随着上市公司半年报的陆续公告，各路机构的持股情况逐渐浮出水面。根

据 Wind 数据统计，截至 8月 27 日，在已经披露 2020 年中报的上市公司

中，险资重仓股 244只，持仓市值 6099.95 亿元，集中在房地产、材料、技

术硬件与设备、资本货物、制药、生物科技与生命科学板块。 

❖ 点评 

险资整体偏爱大盘蓝筹股，投资风格偏向长线。险资是长期资金，目标是追

求长期稳健的回报，以保求业绩的稳定增长。受到监管、长期资金属性的影

响，保险资金的投资需要平衡好安全性、收益性和流动性之间的关系，所以

险资投资就会偏重于价值投资、长期投资，也就更加青睐金融、地产和消费

龙头等大蓝筹板块，这些板块业绩确定性突出且能提供稳定现金流板块，具

有比较长期的投资价值，受到险资的欢迎。 

上半年险资重点关注业绩和股价表现比较突出的版块。整体来看，保险资金

投资会偏爱金融、地产等业绩确定性突出且能提供稳定现金流板块，但是对

于被重仓上市公司而言，从综合持仓市值与入股资本数来看，今年上半年投

资范围逐步扩展到了业绩和股价表现比较突出的生物医药、电子、高端消费

等行业。这些重仓行业与保险主业的协同作用并不强，但是基于投资收益来

考虑，医药制造、电子通讯设备及制造、高端消费等领域股票的成长性较

好，在上半年股价表现良好的情况下，险资会选择重仓。 

可重点关注下一阶段险资是否加强低估值板块配置力度。进入下半年，保险

资金选择重仓的领域还是会以传统白马股为主，主要包括大消费的一些板

块、房地产和金融类的板块。考虑到这些行业业绩增长稳定，具有比较长期

的投资价值，所以会受到险资的欢迎。金融、地产板块当前整体估值处于低

位，具有较好的防御性和安全性，因此对于险资来说具有很高的配置价值。

但是由于目前险资的市场热点还在医药、电子等风口行业，低估值的大盘蓝

筹板块的补涨可能要等到风格轮动之后才会有更好的机会。加上银保监会发

布的《关于优化保险公司权益类资产配置监管有关事项的通知》，险资下半年

也会加大权益类资产投资。 

风险提示：经济增长不及预期，行业竞争激烈。 
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