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传导效率加强，衍生品定价需求将

“变”的牵引，迎接短期阵痛 

——经济社会领域专家座谈会点评 

事件 

习近平 8 月 24 日下午在中南海主持召开经济社会领域专家座谈会并发表重要讲话。他强

调，“十四五”时期是我国全面建成小康社会、实现第一个百年奋斗目标之后，乘势而上

开启全面建设社会主义现代化国家新征程、向第二个百年奋斗目标进军的第一个五年，我

国将进入新发展阶段。凡事预则立，不预则废。我们要着眼长远、把握大势，开门问策、

集思广益，研究新情况、作出新规划。 

点评 

座谈会主题和宏观政策转向相一致，关注从效率向公平转变的阵痛。发展是第一位的，中

国经济过去在增长中延缓了很多矛盾，随着全球经济增长的步入下行（以零利率和负利率

的货币政策为体现），更多增长强调效率忽略公平带来的问题将逐渐浮出水面。国内而言，

一方面是地区发展的不平衡（沿海配套全球经济体系，内地发展滞后）、另一方面是产业

发展的不平衡（作为对出口型经济体的需求，在全球产业链分配中处在低端）。在“我国

社会主要矛盾发展变化带来的新特征新要求，错综复杂的国际环境带来的新矛盾新挑战”

这一背景下，转变的条件逐渐成熟，经济发展进入到了新时期，从效率高于公平，转向效

率和公平的兼顾上，因而从解决两个不平衡的角度出发，产业间利润将发生变化，要素收

益也将发生大的转变，不确定的只是节奏。 

“三个变”体现了当前宏观政策从“逆周期”转向“跨周期”。7 月底的政治局会上将宏

观政策从疫情之下的“逆周期”转向了“跨周期”，这种转变和全球宏观趋势的转变相一

致——全球产业链分工的再次迁移。在“变”的过程中，市场总会产生涟漪。我们注意到

8 月 24 日创业板注册制启动，预示着向直接融资迈出了重要的一步；而 8 月 27 日美联储

主席鲍威尔也将在央行年会上宣布美联储货币政策的新框架。在 08 年之后美联储政策利

率再次回落至“零利率”，非常规货币政策逐渐成为常规货币政策的背景下，新的宏观形

势带来的货币政策框架转变对于全球经济的货币政策都将产生影响。 

宏观策略：继续关注短期市场的波动。美元指数 8 月再次回到了 2011 年至今的上行趋势

线的支撑位，而市场对于美国财政刺激迟迟不落地的预期也发酵至了高位。资产市场上，

美债波动率的再次回升和外汇市场的不稳定增加，都显示出市场短期酝酿着变化。建议短

期降低风险资产的持仓。 
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附：习近平主持召开经济社会领域专家座谈会 

来源：新华社1 

新华社北京 8 月 24 日电  中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平 8 月 24 日下

午在中南海主持召开经济社会领域专家座谈会并发表重要讲话。他强调，“十四五”时期是

我国全面建成小康社会、实现第一个百年奋斗目标之后，乘势而上开启全面建设社会主义

现代化国家新征程、向第二个百年奋斗目标进军的第一个五年，我国将进入新发展阶段。凡

事预则立，不预则废。我们要着眼长远、把握大势，开门问策、集思广益，研究新情况、作

出新规划。 

中共中央政治局常委、中央书记处书记王沪宁，中共中央政治局常委、国务院副总理韩正出

席座谈会。 

座谈会上，北京大学国家发展研究院名誉院长林毅夫、中国经济体制改革研究会副会长樊

纲、清华大学公共管理学院院长江小涓、中国社会科学院副院长蔡昉、国家发展改革委宏观

经济研究院院长王昌林、清华大学国家金融研究院院长朱民、上海交通大学安泰经济与管

理学院特聘教授陆铭、中国社会科学院世界经济与政治研究所所长张宇燕、香港中文大学

（深圳）全球与当代中国高等研究院院长郑永年等 9 位专家代表先后发言，就“十四五”规

划编制等提出意见和建议。 

在认真听取大家发言后，习近平发表了重要讲话。他表示，专家学者们做了很好的发言，从

各自专业领域出发，对“十四五”时期发展环境、思路、任务、举措提出了很有价值的意见

和建议，参会的其他专家提交了书面发言，请有关方面研究吸收。 

习近平指出，要以辩证思维看待新发展阶段的新机遇新挑战。当今世界正经历百年未有之

大变局，新冠肺炎疫情全球大流行使这个大变局加速变化，国际经济、科技、文化、安全、

政治等格局都在发生深刻调整。国内发展环境也经历着深刻变化，我国已进入高质量发展

阶段，社会主要矛盾已经转化为人民日益增长的美好生活需要和不平衡不充分的发展之间

的矛盾，人民对美好生活的要求不断提高。要统筹中华民族伟大复兴战略全局和世界百年

未有之大变局，深刻认识我国社会主要矛盾发展变化带来的新特征新要求，深刻认识错综

复杂的国际环境带来的新矛盾新挑战，增强机遇意识和风险意识，准确识变、科学应变、主

动求变，勇于开顶风船，善于转危为机，努力实现更高质量、更有效率、更加公平、更可持

续、更为安全的发展。 

习近平强调，要以畅通国民经济循环为主构建新发展格局。推动形成以国内大循环为主体、

国内国际双循环相互促进的新发展格局是根据我国发展阶段、环境、条件变化提出来的，

是重塑我国国际合作和竞争新优势的战略抉择。我们要坚持供给侧结构性改革这个战略方

 
1 http://www.xinhuanet.com/politics/leaders/2020-08/24/c_1126407763.htm 

点评：定位是新发展阶段，需

要“乘势而上”， “全面开

启”。要求一是“着眼长远、

把握大势”（和宏观政策转向

跨周期宏观政策相符），二是

“开门问策、集思广益”。 

点评：内部矛盾转变——美

好生活需要；外部矛盾转变

——百年变局，新冠加速这

个变局。应对矛盾的要求—

—三个“变”，开顶风船。 
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向，扭住扩大内需这个战略基点，使生产、分配、流通、消费更多依托国内市场，提升供给

体系对国内需求的适配性，形成需求牵引供给、供给创造需求的更高水平动态平衡。新发展

格局决不是封闭的国内循环，而是开放的国内国际双循环。我国在世界经济中的地位将持

续上升，同世界经济的联系会更加紧密，为其他国家提供的市场机会将更加广阔，成为吸引

国际商品和要素资源的巨大引力场。 

习近平指出，要以科技创新催生新发展动能。实现高质量发展，必须实现依靠创新驱动的

内涵型增长，大力提升自主创新能力，尽快突破关键核心技术。要充分发挥我国社会主义制

度能够集中力量办大事的显著优势，打好关键核心技术攻坚战，创造有利于新技术快速大

规模应用和迭代升级的独特优势，加速科技成果向现实生产力转化，提升产业链水平。要发

挥企业在技术创新中的主体作用，使企业成为创新要素集成、科技成果转化的生力军。要大

力培养和引进国际一流人才和科研团队，加大科研单位改革力度，最大限度调动科研人员

的积极性。要坚持开放创新，加强国际科技交流合作。 

习近平强调，要以深化改革激发新发展活力。随着我国迈入新发展阶段，改革也面临新的任

务，必须拿出更大的勇气、更多的举措破除深层次体制机制障碍，坚持和完善中国特色社会

主义制度，推进国家治理体系和治理能力现代化。要守正创新、开拓创新，大胆探索自己未

来发展之路。要坚持和完善社会主义基本经济制度，使市场在资源配置中起决定性作用，更

好发挥政府作用，营造长期稳定可预期的制度环境。要加强产权和知识产权保护，建设高标

准市场体系，完善公平竞争制度，激发市场主体发展活力，使一切有利于社会生产力发展的

力量源泉充分涌流。 

习近平指出，要以高水平对外开放打造国际合作和竞争新优势。国际经济联通和交往仍是

世界经济发展的客观要求。我国经济持续快速发展的一个重要动力就是对外开放。对外开

放是基本国策。要全面提高对外开放水平，建设更高水平开放型经济新体制，形成国际合作

和竞争新优势。要积极参与全球经济治理体系改革，推动完善更加公平合理的国际经济治

理体系。 

习近平强调，要以共建共治共享拓展社会发展新局面。要实现更加充分、更高质量的就业，

健全全覆盖、可持续的社保体系，强化公共卫生和疾控体系，促进人口长期均衡发展，加强

社会治理，化解社会矛盾，维护社会稳定。要完善共建共治共享的社会治理制度，加强和创

新基层社会治理，更加注重维护社会公平正义，促进人的全面发展和社会全面进步。 

习近平指出，理论源于实践，又用来指导实践。改革开放以来，我们及时总结新的生动实

践，不断推进理论创新，在发展理念、所有制、分配体制、政府职能、市场机制、宏观调控、

产业结构、企业治理结构、民生保障、社会治理等重大问题上提出了许多重要论断。时代课

题是理论创新的驱动力。新时代改革开放和社会主义现代化建设的丰富实践是理论和政策

研究的“富矿”，我国经济社会领域理论工作者大有可为。要坚持马克思主义立场、观点、

点评：循环体系变化，过去是

配套美元体系，现在是自建

内循环，实现动态平衡。因

而，1）把供给往内部市场引，

2）转变成适应国内市场的供

给。 

点评：共建共治共享，体现的

是“公平-效率”这对天平的

倾斜，从效率转向更多的公

平。 
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方法，坚持从国情出发，充分反映实际情况，透过现象看本质，树立国际视野，使理论和政

策创新充分体现先进性和科学性。 

丁薛祥、刘鹤、黄坤明、肖捷、何立峰出席座谈会。 

中央和国家机关有关部门负责同志，专家学者代表等参加座谈会。 
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