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[table_main] 东海策略研究类模板 习近平：紧扣一体化和高质量抓好重点工作 推动长三角一体化发展不断

取得成效。国家主席习近平 8 月 20 日在合肥主持召开扎实推进长三角一体化

发展座谈会并发表重要讲话。他强调，在当前全球市场萎缩的外部环境下，我

们必须集中力量办好自己的事，发挥国内超大规模市场优势，加快形成以国内

大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局。长三角区域要发挥人

才富集、科技水平高、制造业发达、产业链供应链相对完备和市场潜力大等诸

多优势，积极探索形成新发展格局的路径。三省一市要集合科技力量，聚焦集

成电路、生物医药、人工智能等重点领域和关键环节，尽早取得突破。要支持

一批中小微科技型企业创新发展。要继续做好上海自由贸易试验区临港新片区

建设工作，充分发挥试验田作用。要抓好上海国际金融中心建设，支持长三角

和全国经济高质量发展。 

商务部：中美已商定近日就贸易相关问题举行通话。在商务部 20 日举行

的网上例行新闻发布会上，商务部新闻发言人根据记者有关美国和中国计划重

新安排在上周末推迟的贸易会谈提问时表示，双方已商定将于近日举行通话。 

银保监会：持续向实体经济让利、不良处置和拨备计提力度加大是上半

年商业银行净利润同比下降的原因。银保监会 8 月 10 日发布的 2020 年二季

度银行业保险业主要监管指标数据情况显示，2020 年上半年，商业银行累计

实现净利润 1 万亿元，同比下降 9.4%，增速较去年同期下降 15.86 个百分点。

上半年商业银行净利润同比明显下降。银保监会新闻发言人回应称，银行业净

利润下降主要有两方面原因：一是持续向实体经济让利。今年以来，银行保险

机构统筹兼顾近期和长远利益，按照商业可持续原则，通过降低利率、减少收

费、财务重组和贷款延期还本付息等措施，前 7 个月已向实体经济让利 8700

多亿元。二是不良处置和拨备计提力度加大。上半年银行业金融机构累计处置

不良贷款 1.1 万亿元，同比多处置 1689 亿元。同时，按照预期信贷损失的原

则要求，计提减值准备 1.3 万亿元，同比增长 34.4%。下一步，银保监会将在

稳增长的同时，做好防风险各项工作。根据今年的实际情况，银行系统计划全

年处置不良资产 3.4 万亿元左右，比去年增加 1.1 万亿元。银行业抵御风险的

能力会进一步增强。 

LPR 连续 4 个月按兵不动。8 月 20 日，LPR 报价出炉：1 年期品种报

3.85%，上次为 3.85%，5 年期以上品种报 4.65%，上次为 4.65%。 

美联储议息会议纪要：美国经济前景将很大程度上取决于疫情进展。美

联储 7 月份货币政策会议纪要显示，新冠肺炎疫情将在短期内严重影响美国经

济、就业和通胀水平，且可能为金融体系稳定带来风险。与会官员就金融稳定

面临的潜在风险进行了讨论。美联储官员认为，目前包括银行在内的金融机构

总体状况良好，但如果疫情持续蔓延导致经济出现更为不利的状况，那么美国

金融体系可能会承受巨大压力。此外，与会官员还对不断膨胀的公共债务水平

表示担忧。由于疫情导致经济持续下滑和失业率大幅攀升，美国国会通过大额

财政法案支持受损行业和小企业，并为美国家庭发放支票，导致联邦政府债务

水平大幅攀升。与会官员认为，未来数年美国国债预计将持续增加，而高水平

的国债发行量可能对市场运作产生影响。 
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1.国内外疫情情况 

全球确诊病例继续上升。8 月 22 日当周，全球新冠肺炎累计确诊病例 2342.0 万例，

较上周新增 175.3 万例，较上周少增 97102 例。同期中国累计确诊病例 84951 例，较上

周新增 124 例，较上周少增 84 例，其中 124 例为境外输入性确诊病例。 

美国新增确认人数环比明显减少，欧洲疫情小幅反弹，印度疫情继续加速发展。8 月

22 日当周，印度、美国、巴西、西班牙、俄罗斯、法国、伊朗、德国、英国新增确诊病例

分别为 454228、311639、265602、43241、34013、22481、15722、9373、7354 例。

美国新增确诊数量环比四周下降，本周环比少增 68090 例。发达国家中，法国、西班牙疫

情有所反复。新兴国家中，印度继续加速上升，环比多增 17040 例。 

图 1  (全球新冠肺炎累计确诊及死亡病例，例，例)  图 2  (全球新冠肺炎当周新增及环比增加病例，例，例) 

 

 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所  资料来源：Wind、东海证券研究所 

 

图 3  (中国外全球主要国家新冠累计确诊病例，例) 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所，截至 2020/8/22 
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图 4  (中国外全球主要国家新冠当周新增确诊病例，例)  图 5  (中国外全球主要国家新冠周环比新增确诊病例，例) 

 

 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所，截至 2020/8/22  资料来源：Wind、东海证券研究所，截至 2020/8/22 
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2.最新资讯 

2.1.习近平：紧扣一体化和高质量抓好重点工作 推动长三角一体化

发展不断取得成效 

国家主席习近平 8 月 20 日在合肥主持召开扎实推进长三角一体化发展座谈会并发表

重要讲话。他强调，在当前全球市场萎缩的外部环境下，我们必须集中力量办好自己的事，

发挥国内超大规模市场优势，加快形成以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的

新发展格局。长三角区域要发挥人才富集、科技水平高、制造业发达、产业链供应链相对

完备和市场潜力大等诸多优势，积极探索形成新发展格局的路径。三省一市要集合科技力

量，聚焦集成电路、生物医药、人工智能等重点领域和关键环节，尽早取得突破。要支持

一批中小微科技型企业创新发展。要继续做好上海自由贸易试验区临港新片区建设工作，

充分发挥试验田作用。要抓好上海国际金融中心建设，支持长三角和全国经济高质量发展。 

 

2.2.国常会：要求进一步落实金融支持实体经济的政策措施 

国务院总理李克强 8 月 17 日主持召开国务院常务会议，部署深入做好新增财政资金

直接惠企利民工作，巩固经济恢复性增长基础；要求进一步落实金融支持实体经济的政策

措施，助力市场主体纾困发展；决定推进师范毕业生教师资格认定改革，促进师范毕业生

从教就业。 

会议指出，建立特殊转移支付机制，截至 8 月上旬，今年新增 2 万亿元财政资金中，

3000 亿元已绝大部分用于减税降费；实行直达管理的 1.7 万亿元资金，除按规定比例预留

的抗疫特别国债资金外，97.8%已分配下达市县。会议要求，要进一步强化宏观政策针对

性有效性，放水养鱼，保住和培育市场主体，更大力度推进改革，坚定发展信心，砥砺实

干，努力完成全年经济社会发展目标任务。 

会议指出，今年以来，金融部门贯彻党中央、国务院部署，积极落实金融支持实体经

济政策措施，按照商业可持续原则，通过降低利率、减少收费、贷款延期还本付息等措施，

前 7 个月已为市场主体减负 8700 多亿元，对小微企业支持力度明显加大。下一步，要继

续落实好为市场主体减负等金融支持政策。一是保持流动性合理充裕但不搞大水漫灌，而

是有效发挥结构性直达货币政策工具精准滴灌作用，确保新增融资重点流向实体经济特别

是小微企业。二是提高金融支持政策便利度，支持中小银行运用大数据进行有效银企对接，

疏通传导机制，扩大市场主体受益面。深化市场报价利率改革，引导贷款利率继续下行。

落实落细运用再贷款再贴现资金发放优惠利率贷款、支持发放信用贷款等措施，确保小微

企业全年融资量增、面扩、价降。三是开展银行不合理和违规收费检查。四是防范金融风

险，提高银行服务实体经济可持续性。 

 

2.3.商务部：中美已商定近日就贸易相关问题举行通话 

在商务部 20 日举行的网上例行新闻发布会上，有记者提问：有报道称，据一位知情

人士透露，美国和中国计划重新安排在上周末推迟的贸易会谈，此次会谈目的是在第一阶

段贸易协议签署六个月之际评估进展情况。据称，虽然这次会谈的日期尚未确定，但很快
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就会举行。商务部有何评论？针对记者提问，商务部新闻发言人高峰表示，双方已商定将

于近日举行通话。 

 

2.4.银保监会：持续向实体经济让利、不良处置和拨备计提力度加

大是上半年商业银行净利润同比下降的原因 

近日，中国银保监会新闻发言人就上半年银行业净利润下降、银行业保险业对外开放

进展等当下热点问题答记者问。银保监会 8 月 10 日发布的 2020 年二季度银行业保险业主

要监管指标数据情况显示，2020 年上半年，商业银行累计实现净利润 1 万亿元，同比下

降 9.4%，增速较去年同期下降 15.86 个百分点。上半年商业银行净利润同比明显下降。

银保监会新闻发言人回应称，银行业净利润下降主要有两方面原因：一是持续向实体经济

让利。今年以来，银行保险机构统筹兼顾近期和长远利益，按照商业可持续原则，通过降

低利率、减少收费、财务重组和贷款延期还本付息等措施，前 7 个月已向实体经济让利 8700

多亿元。二是不良处置和拨备计提力度加大。上半年银行业金融机构累计处置不良贷款 1.1

万亿元，同比多处置 1689 亿元。同时，按照预期信贷损失的原则要求，计提减值准备 1.3

万亿元，同比增长 34.4%。下一步，银保监会将在稳增长的同时，做好防风险各项工作。

根据今年的实际情况，银行系统计划全年处置不良资产 3.4 万亿元左右，比去年增加 1.1

万亿元。银行业抵御风险的能力会进一步增强。 

 

2.5.LPR 连续 4 个月按兵不动 

8 月 20 日，LPR 报价出炉：1 年期品种报 3.85%，上次为 3.85%，5 年期以上品种报

4.65%，上次为 4.65%。 

 

2.6.央行超额续作 MLF 

8 月 17 日，央行开展 7000 亿元 MLF 操作，同时开展 500 亿元 7 天期逆回购操作。

此次 MLF 操作是对本月两笔 MLF 到期的一次性续做。Wind 数据显示，当日有 100 亿元

逆回购和 4000 亿元 MLF 到期；8 月合计 5500 亿元 MLF 到期。 

 

2.7.财政部：全国财政收入连续 2个月实现正增长 

财政部 8 月 19 日发布财政收支数据显示，1 至 7 月累计，全国一般公共预算收入

114725 亿元，同比下降 8.7%。全国税收收入 98509 亿元，同比下降 8.8%；非税收入 16216

亿元，同比下降 7.7%。值得关注的是，随着企业复工复产逐月好转、经济稳步恢复，全

国一般公共预算收入已经连续 2 个月实现正增长。数据显示，7 月份，全国一般公共预算

收入同比增长 4.3%，增幅比 6 月份提高 1.1 个百分点，好于预期。 
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2.8.美联储议息会议纪要：美国经济前景将很大程度上取决于疫情

进展 

据新华社消息，美国联邦储备委员会 8 月 19 日发布的 7 月份货币政策会议纪要显示，

新冠肺炎疫情将在短期内严重影响美国经济、就业和通胀水平，且可能为金融体系稳定带

来风险。与会官员就金融稳定面临的潜在风险进行了讨论。美联储官员认为，目前包括银

行在内的金融机构总体状况良好，但如果疫情持续蔓延导致经济出现更为不利的状况，那

么美国金融体系可能会承受巨大压力。此外，与会官员还对不断膨胀的公共债务水平表示

担忧。由于疫情导致经济持续下滑和失业率大幅攀升，美国国会通过大额财政法案支持受

损行业和小企业，并为美国家庭发放支票，导致联邦政府债务水平大幅攀升。与会官员认

为，未来数年美国国债预计将持续增加，而高水平的国债发行量可能对市场运作产生影响。

美联储于 7 月份货币政策会议后，宣布维持联邦基金利率目标区间在零至 0.25%之间，重

申美国经济前景将很大程度上取决于新冠肺炎疫情进展。同时，美联储表示将维持超低利

率水平，直至确信经济已度过危机，并走上实现最大就业和价格稳定两大目标的轨道。美

国商务部公布的数据显示，今年第二季度美国实际国内生产总值（GDP）按年率计算下滑

32.9%，创 1947 年有记录以来最大降幅。美国劳工部的数据显示，7 月份美国失业率为

10.2%，远高于疫情前水平。 

 

2.9.英欧互不让步 贸易谈判卡壳 

英国与欧盟 8 月 21 日结束新一轮贸易谈判，但进展有限，对于能否达成协议，双方

均表达了担忧。分析人士表示，距离年底“脱欧”过渡期结束仅剩 4 个月，如果英欧希望

届时达成协议，双方都必须做出妥协。 
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3.经济增长 

商品房成交面积环比下降，同比明显高于去年同期。2020 年 8 月 21 日，30 个大中

城市商品房 7 天成交 356.12 万平方米，同比 14.72%，环比-1.15%。中国公路物流运价指

数 985.03 点，同比 0.43%，环比-0.06%。天津航运指数 687.36，同比-4.84%，环比 3.84%。

波罗的海干散货指数 BDI1481，同比-31.69%，环比-7.15%。中国出口集装箱运价指数

CCFI885.46，环比 0.56。 

图 6  (30 大中城市:商品房成交面积，万平方米)  图 7  (高炉开工率，%) 

 

 

 

资料来源：Winds、东海证券研究所  资料来源：Wind、东海证券研究所 

 

图 8  (波罗的海干散货指数 BDI，点)  图 9  (中国出口集装箱运价指数，点) 

 

 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所  资料来源：Wind、东海证券研究所 

 

4.通货膨胀 

猪肉价格周环比上涨，农产品批发价格指数环比上涨。2020 年 8 月 21 日，农业部猪

肉平均批发价格 48.4 元/公斤，同比 55.68%，周环比 0.31%。农业部农产品批发价格 200

指数 120.41，周环比 1.8%。菜篮子产品批发价格 200 指数 123.05，周环比 2.06%。 
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